


Hovedtall

1. kvartal Aret
KONSERNET STATKRAFT AS Enhet 2007 2006 2006
Brutto driftsinntekter Mill. kr 4951 5312 16 200
Netto driftsinntekter Mill. kr 4 053 3712 16 835
- hvorav urealiserte verdiendringer Mill. kr -17 -1132 1865
EBITDA Mill. kr 2 986 2 806 13 225
Driftsresultat Mill. kr 2 605 2433 11 737
Resultatandeler i tilknyttede selskaper Mill. kr 1028 280 1935
Netto finansposter Mill. kr -100 -431 -2 274
- hvorav urealiserte verdiendringer Mill. kr 123 -165 -1131
Resultat fgr skatt Mill. kr 3533 2282 11 398
Resultat etter skatt Mill. kr 2 605 1494 7 551
EBITDA% Y % 61 74 70
Vedlikeholdsinvesteringer Mill. kr 162 95 573
Investeringer i gkt kapasitet Mill. kr 240 706 3125
Investeringer i eierandeler Mill. kr 150 30 750
Netto likviditetsendring fra virksomheten Mill. kr 2926 3790 6 544
Likvide midler Mill. kr 11 482 6 905 1758
Eiendeler Mill. kr 115564 105718 102871
Rentebzerende gjeldsgrad % 46,0 41,1 42,0
Gjennomsnittlig spotpris gre/kWh 21,8 36,4 39,1
Produksjon, solgt volum TWh 10,8 16,0 45,6
Arsverk Antall 2109 1985 2 087
D Korrigert for urealiserte verdiendringer
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Hovedpunkter i kvartalet

Konsernets resultat fgr skatt ble 3533 millioner
kroner i 1. kvartal 2007 sammenlignet med
2282 millioner kroner i tilsvarende kvartal i
2006.

Kraftprisene fortsatte a falle i 1. kvartal 2007.
Gjennomsnittprisen for kvartalet ble 21,8
gre/lkWh, og sammenlignet med 4. kvartal
2006 var fallet pa 41 %. Produsert volum var
33 % lavere enn i tilsvarende periode i fjor.

Portefgljen dynamisk sikring oppnadde et
meget godt resultat i 1. kvartal 2007 pa 865
millioner kroner, som er en forbedring pa 956
millioner kroner sammenlignet med 1. kvartal
2006.

Det ble gjennomfgrt emisjon av nye
obligasjonslan under EMTN programmet
(Euro Medium Term Note Programme) pa til

sammen 900 millioner euro og 1500 millioner
kroner.

I 1. kvartal fikk Statkraft, sammen med
partneren Catamount Energy Corporation, sin
farste endelige konsesjon i Storbritannia.
Vindparken Blaengwen i Wales vil besta av 10
mgller med en total kapasitet pa 20-30 MW.

I Norge har Smakraft AS fatt innvilget seks
konsesjoner for utbygging av vannkraftverk.

Statkraft apnet i 1. kvartal et nytt regions-
kontor i Beograd.

Konsernet ble omprofilert 30. mars 2007
gjennom logofellesskap mellom Statkraft,
Skagerak Energi og Trondheim Energiverk der
sistnevnte selskap fra samme dato byttet navn
til Trondheim Energi.

Endring i regnskapsprinsipper fra 1. januar 2007

Fra 1. januar 2007 rapporterer Statkraft i
henhold til International Financial Reporting
Standards (IFRS). Den starste endringen er at
alle finansielle instrumenter fares til virkelig
verdi med verdiendring over resultatet.
Konsekvensen kan bli mer volatile resultater.
For a synliggjere effektene fra urealiserte
verdiendringer pa finansielle instrumenter er
dette  skilt ut pd egne linjer i
resultatoppstillingen.

Oppstillingen av resultatregnskapet er noe
endret i forhold til tidligere rapportering. Dette
er gjort for a bedre reflektere konsernets

virksomhet. En detaljert oversikt over
endringene fremgar i vedlagte kommentarer til
regnskapet.

Tallene for 2006 er omarbeidet i henhold til
IFRS og ny oppstillingsplan.

Fjordkraft konsolideres som datterselskap fra
1. januar 2007. Dette medferer hgyere
salgsinntekter, men ogsa store belgp pa
energikjgp som fglge av bruttofaring av
kraftkjgp og salg til sluttbruker. Tidligere ble
Fjordkraft rapportert som tilknyttet selskap.



@konomiske resultater *

Kvartalsresultat

| 1. kvartal hadde konsernet et resultat pa 3533
millioner kroner for skatt (2282 millioner
kroner) og 2605 millioner kroner etter skatt
(1494 millioner kroner). Dette er en forbedring
pa henholdsvis 55 % og 74 % i forhold til
samme kvartal i 2006. Av forbedringen pa
1251 millioner kroner far skatt skyldes 1403
millioner kroner urealiserte verdiendringer.
Underliggende drift er dermed noe svakere enn
i 1. kvartal 2006.

Avkastning

Som fglge av at Statkrafts kvartalsresultater
preges av  store og  uregelmessige
sesongsvingninger, utarbeides avkastningstall
for siste rullerende 12-méneders periode. Dette
gjer det mulig & sammenligne helars perioder
hvor svingningene over tid utjevnes.

Malt ved ROACE - driftsresultatet i forhold til
gjennomsnittlig sysselsatt kapital i driften —
viser konsernet en avkastning pa 21,0 % far
skatt. Tilsvarende tall for kalenderaret 2006
var 22,9%. Tallgrunnlaget for  disse
beregningene er justert for urealiserte
verdiendringer o0g vesentlige engangsposter
slik at avkastningstallene viser resultatet av
ordinaer virksomhet.

Avkastningen pa egenkapitalen siste 12
maneder var 19,2 % etter skatt.
Totalkapitalavkastningen etter skatt var 8,8 %
mot 8,5 % for &ret 2006.

Driftsinntekter

Konsernet hadde en brutto omsetning pa 4951
millioner kroner i 1. kvartal, 361 millioner
kroner (7 %) lavere enn i tilsvarende periode i
2006.

Konsernet produserte 10,8 TWh i 1. kvartal.
Dette er en nedgang pa 52 TWh fra
foregdende ar (-33%). Gjennomsnittlig
spotpris falt med 40 % til 21,8 gre/kwWh (36,4
gre/kWh), som medferte at inntektene fra netto
fysisk spotsalg falt med 2483 millioner kroner.

! Tall i parentes viser ssmmenlignbare tall for 2006.

Driftsinntekter

= STATKRAFT AS KONSERN 1. kvartal Aret

:  Belgpimil kr 2007 2006 2006

I Netto fysisk spotsalg, inkl grenne sertifikater 1278 3761 9995
Konsesjonskratft til myndighetsbestemte priser 60 57 195
Industrikraft til myndighetsbestemte priser 451 477 1773
Lange kommersielle kontrakter 353 330 1494
Dynamisk sikring 865 91) 28
Trading og origination 273 175 528
Nett 414 431 1451
Sluttbruker 1058 280 806
Fjernvarme 101 100 271
Annet / elimineringer (101) (379) (1220)
Salgsinntekter 4751 5141 15321
Andre driftsinntekter 200 171 879
Brutto driftsinntekter 4951 5312 16 200

Som en motpost til dette gkte inntektene fra
sikringsaktivitetene med 956 millioner kroner
sammenlignet med 1. kvartal 2006. @kningen i
inntektene  fra  sluttbruker forklares av
konsolideringen av Fjordkraft, som bidrar med
en gkning i driftinntektene i kvartalet pa 864
millioner kroner sammenlignet med 2006.
Trading og origination viser en positiv endring
pa 98 millioner kroner.

Energikjgp utgjer 650 millioner kroner i
1. kvartal. @kningen pa 570 millioner kroner
skyldes i hovedsak at Fjordkraft na
konsolideres som datterselskap.

Overfgringskostnadene knyttet til transport av
kraft falt med 157 millioner kroner til 231
millioner kroner (-40 %). Nedgangen skyldes
at de variable delene av overfgringstariffen
sank kraftig som fglge av reduserte
overfgringsvolum og lavere priser.

Urealiserte verdiendringer energikontrakter er
svakt negativ med 17 millioner kroner i 1.
kvartal. 1 1. kvartal 2006 var disse
verdiendringene -1132 millioner kroner som en
felge av kraftig stigning i markedsprisene i
dette kvartalet.

Driftskostnader

Driftskostnadene utgjorde 1448 millioner
kroner i 1. kvartal, en gkning pa 169 millioner
kroner (13 %).

Legnnskostnadene gkte med 73 millioner kroner
til 403 millioner kroner. @kningen er knyttet til
konsolideringen av Fjordkraft, ny virksomhet,
gkt bemanning i eksisterende virksomhet og
ordinar lgnnsutvikling.



Andre driftskostnader utgjorde 429 millioner
kroner i 1. kvartal. @kningen pa 57 millioner
kroner er primart knyttet til konsolideringen
av Fjordkraft, ny  virksomhet 0g
prosjektutvikling.

Driftsresultat

Driftsresultatet i 1. kvartal ble 2605 millioner
kroner, en gkning pa 172 millioner kroner
(7 %). Sterstedelen av driftsresultatet kommer
fra segmentet Produksjon og sikringshandel
som bidro med 95 %. Nett- og sluttbruker-
virksomheten  bidro med andeler pa
henholdsvis 7 % og 3 %. @vrige segmenter og
konsernfunksjoner gikk i balanse, eller var
svakt negative, og utgjorde samlet sett -5 % av
driftsresultatet.

Resultatandeler fra tilknyttede
selskaper

Resultatandeler fra tilknyttede selskaper
utgjorde 1028 millioner kroner i 1. kvartal.
Dette representerer en gkning pa 748 millioner
kroner sammenlignet med samme periode i
2006. De regionale norske selskapene Agder
Energi og BKK bidrar med en forbedring pa
henholdsvis 47 og 208 millioner kroner. E.ON
Sverige viser en forbedring pa i overkant av
300 millioner kroner. @vrig forbedring er
knyttet til urealiserte verdiendringer pa
langsiktige  kraftsalgsavtaler i  Tyskland
(Herdecke).

Finansposter

Netto finanskostnader utgjorde 100 millioner
kroner i 1. kvartal, som er en reduksjon pa 331
millioner kroner fra 1. kvartal i 2006.

Reduksjonen skyldes i hovedsak en forbedring
i urealiserte verdier i konsernets rente- og
valutaavtaler pa til sammen 288 millioner
kroner. Av dette utgjer urealisert valutagevinst
pa langsiktige poster knyttet til gjeld i svenske
kroner 179 millioner kroner. Urealisert gevinst
pa valutasikring av  fremtidige euro-
kontantstrammer er betydelig hgyere i 1.
kvartal i ar enn i samme periode i fjor. Dette
skyldes fall i eurokursen med 11 gre i lgpet av
1. kvartal i ar, mot 2 gre i samme periode i fjor.
Statkraft har en put-opsjon mot E.ON. Endring
i urealisert verdi av opsjonen pa salg av aksjer
i E.ON Sverige bidrar ogsa til lavere netto
finanskostnader sammenlignet med samme

periode i fjor. Opsjonen som utlgper i
desember i ar, har marginal tidsverdi ved
utgangen av kvartalet.

Netto realisert agiogevinst i 1. kvartal pa 75
millioner kroner bidrar ogsa til lavere netto
finanskostnader sammenlignet med samme
periode i fjor da det ble realisert et mindre
agiotap.

Rentekostnadene pa gjelden har gkt betraktelig
i 1. kvartal i ar sammenlignet med 1. kvartal i
fjor. Totalt er gkningen pa 85 millioner kroner.
@kningen skyldes hovedsakelig gkte renter pa
portefgljen som en folge av  okte
markedsrenter. @kningen i markedsrentene har
ogsa medfert en gkning i renteinntektene
sammenlignet med samme periode i fjor.
Renteinntektene utgjorde i 1. kvartal 45
millioner kroner, en gkning pa 11 millioner
kroner.

Som fglge av innfrielse av statsgaranterte lan
er garantipremiebetaling til staten redusert.
Samlet portefolje av statsgarantert gjeld
utgjorde ved utgangen av 1. kvartal 14,1
milliarder kroner mot 19,7 milliarder kroner
ved utgangen av 1. kvartal 2006.

Konsernet har tre aktive laneportefaljer i
henholdsvis norske kroner, svenske kroner og
euro. De to sistnevnte portefaljene har flytende
rente, mens portefgljen i norske kroner har
cirka 60 % flytende rente. Gjennomsnittlig
lgpende rente i 1. kvartal 2007 pa lan i norske
kroner var 4,7 %, svenske kroner var 3,2 % og
i euro 4,3 %.

Skatt

Skattekostnaden utgjorde 928 millioner kroner
i 1. kvartal, hvilket gir en effektiv skattesats pa
26 %. Til sammenligning var den effektive
skattesatsen i 1. kvartal i fjor 35 % og 34 % for
aret 2006.

Reduksjonen i skattekostnaden kan i hovedsak
tilskrives to forhold — redusert grunnrenteskatt
og en forholdsmessig gkning i inntekter som
ikke beskattes pa konsernets hand. Nedgangen
i grunnrenteskatten er et resultat av redusert
produksjon og betydelig lavere gjennom-
snittlige spotpriser. @kningen i inntekter som
ikke beskattes pa konsernets hand gjelder
resultatandeler fra tilknyttede selskaper.



@vrige effekter, som gevinster ved nedbetaling
av gjeld, forskjeller i norsk og utenlandsk
skattesats og permanente forskjeller, gker
skattekostnaden med om lag 83 millioner
kroner.

Dersom en ser bort fra ovennevnte forhold vil
en forventet skattekostnad beregnet etter en
nominell sats pd 28% med tillegy av
serskatter gitt en skattekostnad pa om lag 1150
millioner kroner og en effektiv skattesats pa
32,4 %. Tilsvarende tall for 1. kvartal 2006
var om lag 1450 millioner kroner og 35,8 %.

Kontantstrgm og kapitalstruktur

Den operasjonelle virksomheten ga en
kontantstrem pa 1,7 milliarder kroner i 1.
kvartal 2007. Dette representerer en nedgang
pa 1,8 milliarder kroner fra samme periode i
2006 (-519%). Endringer i kortsiktig og
langsiktig kapitalbinding var positiv med 1,2
milliarder kroner. Netto kontantstrem fra
virksomheten ble dermed 2,9 milliarder kroner
i 1. kvartal 2007 mot 3,8 milliarder i samme
periode i fjor.

Investeringer i 1. kvartal belgp seg til 0,6
milliarder kroner, hvor de stgrste postene var
0,2 milliarder kroner til gasskraftprosjekter i
Norge og Tyskland, 0,1 milliarder kroner til
utbygging av  Leirfossene  kraftverk i
Trondheim og 0,3 milliarder kroner til gvrige
investeringer i anlegg og driftsmidler.

Statkraft AS har gjennomfart emisjon av tre
lan under EMTN programmet i 1. kvartal
2007. Disse har lgpetid pa 6, 10,5 og 15 ar.
Belgpene er henholdsvis 300 millioner euro,
600 millioner euro og 1500 millioner kroner.
Eurolanene er notert pa bgrsen i London, mens
det norske lanet er notert pa Oslo Bars.
Formalet med laneopptakene er a finansiere
laneforfall og nye investeringer. Totalt
utgjorde opptak av ny gjeld i 1. kvartal 8,8
milliarder kroner, mens nedbetaling av gjeld
utgjorde 1,4 milliarder kroner.

Netto likviditetsendring i lgpet av kvartalet var
positiv. med 9,7 milliarder kroner, og
konsernets likviditetsbeholdning var 11,5
milliarder kroner ved utgangen av 1. kvartal
2007 mot 1,8 milliarder kroner ved inngangen
til aret.

Rentebarende gjeld utgjorde 39,7 milliarder
kroner ved utgangen av 1. kvartal 2007 mot
32,0 milliarder kroner ved inngangen til 2007.
Rentebearende gjeldsgrad var 46 % mot 42 %
pr. utgangen av 2006. Andelen gjeld i euro er
tilpasset selskapets bokfarte eiendeler i euro,
mens andelen gjeld i svenske kroner er noe
redusert.

Omlgpsmidler, utenom likviditetsbeholdning,
var 14,1 milliarder kroner og kortsiktig rentefri
gjeld var 16,9 milliarder kroner.

Ved utgangen av 1. kvartal hadde Statkraft en
egenkapital pa 46,5 milliarder kroner inkludert
foreslatt utbytte. Dette tilsvarer 40,3 % av
totalkapitalen, og er en nedgang pad 2,8 %-
poeng fra arsskiftet.



Forretningsomrader

HOVEDTALL, 1. KVARTAL 2007

:  FORRETNINGSOMRADER Statkraft AS Produksjon Ny Regionale A y -
3 nnet :
1 Belgpimill kr Konsern _og marked _ energi_ selskaper E
RESULTAT 1. KVARTAL 2007 3
Brutto driftsinntekter 4951 2960 62 2119 -190
Energikjep og L
overfaringskostnader -881 -184 -2 -863 168
Urealiserte verdiendringer 9
energikontrakter -17 -12 0 65 -70 =
Netto driftsinntekter 4053 2765 60 1321 -93
Driftsresultat 2605 1998 -22 772 -143  ©
Resultatandel tilknyttede
:  selskaper 1028 87 0 307 634
: Resultat for finans og skatter 3633 2085 -22 1079 491
: BALANSE PER 31.03.2007
Varige driftsmidler og 3
immaterielle eiendeler 57724 32 826 1527 23140 231
Investering i tilknyttede selskap 30767 656 816 11103 18192 &
@vrige eiendeler 27073 12913 210 3649 10 301
Sum eiendeler 115 564 46 395 2553 37892 28724
Sysselsatt kapital 36 139 17 002 1379 17 025 733
Vedlikeholdsinvesteringer 162 55 0 107 0
Investeringer i okt kapasitet 240 129 47 64 o
Investering i eierandeler 150 150 0 0 0

 Inkluderer investeringen i E.ON Sverige.

Strukturen tar utgangspunkt i konsernets
strategiske prioriteringer, virksomheten i
Statkraft er derfor delt inn i tre operative
forretningsomrader. | tillegg kommer andre
omrader som omfatter konsernfunksjoner og
finansielle investeringer.

Produksjon og marked

NOKKELTALL

1. kvartal Aret
PRODUKSJON OG MARKED Enhet 2007 2006 2006
Brutto driftsinntekter Mill. kr 2960 3671 11307
Energikjgp og
overfgringskostnader Mill. kr -184 -365 -898
Urealiserte verdiendringer
energikontrakter Mill. kr -12 -1048 1913
Netto driftsinntekter Mill. kr 2765 2258 12322
EBITDA Mill. kr 2181 1756 10251
Driftsresultat Mill. kr 1998 1574 9519
Resultatandel tilknyttede
selskaper Mill. kr 87 -120 -95
Resultat fer finans og skatt Mill. kr 2085 1454 9425
Vedlikeholdsinvesteringer Mill. kr 55 25 271
Investeringer i gkt kapasitet Mill. kr 129 611 2195
Investeringer i eierandeler Mill. kr 150 13 471
Arsverk Antall 800 702 759
Andel av konsernets brutto
driftsinntekter % 60 69 70
Andel av konsernets arsverk % 38 35 36

Forretningsomradet Produksjon og marked
driver  omfattende  europeisk  handels-
virksomhet med kraft. 1 Norden eier og driver
forretningsomradet 78 vannkraftverk, og det
disponeres  produksjonskapasitet ved 26
kraftverk som drives av andre. Tre
gasskraftverk er under bygging. Produksjons-
aktiva er i hovedsak regulerbare.

Hovedpunkter i kvartalet

Virksomheten har veert konsentrert rundt de
langsiktige hovedmalene som er god drift av
kjernevirksomheten, oppbygging av drifts- og
markedsaktiviteter for gasskraftverkene, samt
viderefaring av samarbeidsprosjektene
innenfor  driftsorganisasjonen i  Norden.
1. kvartal har veert preget av stabil drift uten
store hendelser.

Svartisen kraftverk kom i drift igjen 9. mars og
kjeres na med en teknisk restriksjon pa 300
MW. Restriksjonen medfarer at det forventes
vanntap i hele perioden frem til stator skiftes ut
i 2008.

Tyske faderale myndigheter har vedtatt en lov
for tildeling av CO,-kvoter som gir
gasskraftverkene Herdecke og Knapsack CO,-
kvoter tilsvarende en arlig produksjon pa 7500
timer i perioden 2008 til 2012. Godkjenning av
loven i parlamentet gjenstar.

Forretningsomradet overtok 1. januar 2007
Trondheim  Energis  virksomhet  innen
energidisponering, sikringshandel, trading og
tilhgrende stattefunksjoner.

gkonomiske resultater

Forretningsomradet Produksjon og marked
hadde et resultat fgr finans og skatter per 1.
kvartal 2007 pa 2085 millioner kroner, som er
631 millioner kroner hgyere enn pa samme tid
i fjor. Dette skyldes at endring urealiserte
energikontrakter bidro med et negativt resultat
pa cirka 1 milliard kroner i 1. kvartal 2006,
mens den tilsvarende effekten er tilneermet null
i 1. kvartal 2007. Justert for dette var resultat
fgr finans og skatt drgyt 500 millioner kroner
lavere i 1. kvartal 2007 enn i samme kvartal i
2006. Reduksjonen skyldes i hovedsak lavere
kraftsalgsinntekter pa grunn av lavere priser og
produksjon. Den nordiske vannkraftportefaljen
fikk et resultat fra dynamisk sikringshandel pa
865 millioner kroner, som er en forbedring pa
956 millioner kroner sammenlignet med
samme periode i fjor.

Undersegmentet Produksjon og handel hadde
et resultat fer finans og skatter pa 1788
millioner kroner per 1. Kkvartal 2007,
tilsvarende 86 % av forretningsomradets
resultat fgr finans og skatt. Industri- og
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konsesjonskraft utgjorde 3,4 TWh av
produksjonen per utgangen av mars 2007, og
gir 237 millioner kroner lavere inntekter i 1.
kvartal enn om produksjonen hadde veert solgt
til  spotpris. Resultatet fra  dynamisk
sikringshandel ~ er et  historisk  godt
kvartalsresultat.

Undersegmentene Trading og Origination og
Baltic Cable, herunder handelsaktiviteten i
Europa, oppnadde et resultat pa 298 millioner
kroner far finans og skatter i 1. kvartal 2007.
Praktisk talt alle portefgljene har oppnadd gode
resultater i 1. kvartal 2007.

Driften

Produksjonen per 1. kvartal 2007 utgjorde 8,7
TWh, hvilket er 4,1 TWh lavere enn pa samme
tid i fjor. Forretningsomradet oppnadde en
nyttejustert utilgjengelighet pd 3,47 % i 1.
kvartal, noe som er 1,23 %-poeng bedre enn
malsatt.

Bemanningen utgjorde ved utgangen av 1.
kvartal 800 fast ansatte arsverk. Dette er en
gkning pa 41 arsverk siden 4. kvartal 2006.
@kningen er i hovedsak relatert til overfgring
av ansatte fra Trondheim Energi til Statkraft
Energi.

Ny energi

NOKKELTALL

1. kvartal Aret
NY ENERGI Enhet 2007 2006 2006
Brutto driftsinntekter Mill. kr 62 73 286
Energikjgp og
overfgringskostnader Mill. kr -2 -1 -1
Urealiserte verdiendringer
energikontrakter Mill. kr 0 0 0
Netto driftsinntekter Mill. kr 60 72 285
EBITDA Mill. kr -5 24 57
Driftsresultat Mill. kr -22 11 5
Resultatandel tilknyttede
selskaper 0 -1 5
Resultat fgr finans og skatt Mill. kr -22 10 9
Vedlikeholdsinvesteringer Mill. kr 0 0 0
Investeringer i gkt kapasitet Mill. kr a7 49 370
Investeringer i eierandeler Mill. kr 0 17 253
Arsverk Antall 52 38 51
Andel av konsernets brutto
driftsinntekter % 1 1 2
Andel av konsernets &rsverk % 2 2 2

Forretningsomradet Ny energi skal sikre videre
vekst i konsernets kraftproduksjon gjennom
utvikling og utbygging av miljgvennlig
produksjonskapasitet. Ny energi er saledes
blant annet ansvarlig for utbyggingen av de tre
gasskraftverkene pa vegne av
forretningsomradet Produksjon og marked.
Forretningsomradet omfatter vindkraft,
smaskala vannkraft (gjennom  selskapet
Smakraft AS), andre fornybare teknologier og
konsernets eierskap i SN Power. Ny energi har
ogsd ansvaret for konsernets forskning og
utvikling.

Hovedpunkter i kvartalet

Satsingen pa vindkraft i Storbritannia nadde en
milepael i 1. kvartal 2007, da Statkraft sammen
med sin  partner Catamount Energy
Corporation fikk faerste endelige konsesjon.
Vindparken Blaengwen i Wales vil besta av 10
mgller med en total kapasitet pa 20-30 MW.

| lgpet av kvartalet har Statkraft ogsa inngatt
avtaler om utvikling av to nye prosjekter i
Nord-Skottland. Sammen med partnere har
Statkraft totalt  tre prosjekter il
konsesjonsbehandling. Totalt har disse en
kapasitet pa 154 MW. 1 tillegg er ett prosjekt
pa 29 MW til ankebehandling.

I 1. kvartal har Ny energi arbeidet videre med
identifisering 0g utvikling av
vannkraftprosjekter i Sgrgst-Europa.

Statkraft er prekvalifisert til a4 by pa
prosjektene Cebren og Galiste i Makedonia.

-7-



Statkraft har som malsetting a veere et ledende
utviklingsmiljg innen miljgvennlig energi i
Europa. | trad med dette gker satsingen pa a fa
frem nye miljevennlig kraftproduksjons-
teknologier. Det arbeides spesielt med ulike
former for havenergi og saltkraft.

| tillegg styrkes innovasjonsarbeidet innen
Statkraftalliansen og Statkraft leder den OED
oppnevnte gruppen som har fatt i oppgave a fa
frem en samordnet strategi for gkt FoU i den
norske energibransjen (Energi21).

@konomiske resultater

Ny energi hadde et resultat for finans og skatt
pa -22 millioner kroner i 1. kvartal mot 11
millioner kroner i 1. kvartal 2006. Brutto
driftsinntekter utgjorde 62 millioner kroner,
mot 73 millioner kroner i 2006.

Ny Energi eier tre vindparker med total
installert effekt pa 244 MW. Kijgllefjord
vindpark i Finnmark ble overtatt fra leverander
10. januar. Vindparkene har produsert som
forventet i 1. kvartal 2007, og genererte
driftsinntekter pa 40 millioner kroner i
perioden (44 millioner kroner).

Driftskostnadene gkte med 21 millioner kroner
til 82 millioner kroner som en folge av
idriftsetting av vindparken i Kjgllefjord samt
gkt  aktivitet  innen  prosjektutvikling,
innovasjon og teknologiovervakning.

Driften

I 1. kvartal fikk Statkraft konsesjon for
Makkoren kraftverk i Hgyanger og Selbjgrn
vindpark i Austevoll. Sistnevnte konsesjon er
paklaget.

NVE har avslatt konsesjonssgknaden for
Langevag vindpark pa Bgmlo. Etter en samlet
vurdering er det besluttet at prosjektet vil bli
avsluttet fra Statkraft sin side. Olje- og
energidepartementet har ikke fattet endelig
beslutning nadr det gjelder Kjennsvatn
vannkraftverk i Nordland, og Skallhalsen og
Magergya vindparker i Finnmark.

Ny Energi har ansvaret for utbyggingen av
gasskraftverkene Knapsack og Herdecke i
Tyskland og Karstg i Norge. Alle prosjektene
folger kostnadsrammen, men Knapsack og
Herdecke prosjektene er som tidligere

rapportert ~ forsinket ~som  fglge av
sveiseproblemer hos en underleverandar til
EPC-kontraktgren Siemens. Dagbgter dekker
ekstrakostnadene  knyttet  til  forsinket
overlevering. Aktivt HMS arbeid har bidratt til
at de tyske gasskraftverkene har en
fraveerskade frekvens (H1) pa rundt 10. Dette
er om lag halvparten av det som er vanlig i
Tyskland, men fortsatt hgyere enn Statkrafts
malsetning. Karstgprosjektet fglger tidsplanen.
Prosjektene eies av  forretningsomradet
Produksjon og marked og balansefgres der.

Palsbu kraftverk er fortsatt krevende tids- og
kostnadsmessig, men byggearbeidende knyttet
til demningen vil veere ferdig innen dammen
begynner a fylles opp i begynnelsen av mai.

I 1. kvartal ble Kjgllefjord vindpark overlevert
til Statkraft. God prosjektledelse har bidratt til
at prosjektet ble gjennomfgrt godt innenfor
vedtatt budsjett.

Smakraft AS ferdigstilte to smakraftverk i
lgpet av 1. kvartal og selskapet fattet vedtak
om & bygge ytterligere to smakraftverk med en
forventet arlig produksjon pd 21 GWh.
Selskapet hadde et svakt negativt resultat i 1.
kvartal.

Gjennom SN Power arbeides det med
prosjektutvikling i Asia, Afrika og Latin-
Amerika. Selskapets anlegg i drift genererte
god inntjening i kvartalet, men fortsatt hgy
aktivitet innen prosjektutvikling ga selskapet et
tilneermet nullresultat samlet sett. Selskapets to
utbyggingsprosjekter i henholdsvis India og
Chile  viser  kostnadsoverskridelser  og
forsinkelser. | februar inntraff en ulykke der en
person omkom i forbindelse med arbeid i en
tunnel ved La Higuera prosjektet i Chile. Dette
prosjektet er 50 % eid av SN Power. Ulykken
har medfgrt endrede arbeidsrutiner for tunnel-
fremdriften i fjell med darlig kvalitet.

Prisutviklingen i disse landene har imidlertid
bidratt til at prosjektene fortsatt viser
tilfredsstillende lgnnsomhet. Overtakelsen av
Filippinenes starste vannkraftverk, Magat, gar
i henhold til plan bade tids- og kostnadsmessig.



Regionale selskaper

NOKKELTALL

1. kvartal Aret
REGIONALE SELSKAPER Enhet 2007 2006 2006
Brutto driftsinntekter Mill. kr 2119 1578 4711
Energikjgp og
overfgringskostnader Mill. kr -863 -102 -140
Urealiserte verdiendringer
energikontrakter Mill. kr 65 -85 -47
Netto driftsinntekter Mill. kr 1321 1391 4333
EBITDA Mill. kr 945 1066 3019
Driftsresultat Mill. kr 772 896 2351
Resultatandel tilknyttede
selskaper Mill. kr 307 52 753
Resultat fgr finans og skatt Mill. kr 1079 947 3103
Vedlikeholdsinvesteringer Mill. kr 107 70 35
Investeringer i gkt kapasitet Mill. kr 64 46 0
Investeringer i eierandeler Mill. kr 0 0 0
Arsverk Antall 1084 1082 1095
Andel av konsernets brutto
driftsinntekter % 43 30 29
Andel av konsernets &rsverk % 51 55 52

Forretningsomradet Regionale selskaper har
ansvaret for forvaltning og videreutvikling av
Statkrafts eierskap i regionale kraftselskaper i
Norge. Gjennom disse selskapene er konsernet
eksponert i hele verdikjeden. Selskapene
Trondheim Energi, Skagerak Energi og
Fjordkraft konsolideres i konsernregnskapet da
Statkraft har bestemmende innflytelse. BKK
0og Agder Energi rapporteres som tilknyttede
selskap. | disse er eierandelene under 50 % og
Statkraft ~ har  betydelig, men ikke
bestemmende, innflytelse.

Hovedpunkter i kvartalet

Fra og med 1. januar 2007 konsolideres
kraftomsetningsselskapet Fjordkraft i
konsernregnskapet. Fjordkraft og Trondheim
Energi Kraftsalg star for konsernets kraftsalg
til privatkunder og mindre bedrifter. Det
foretas en wvurdering av hvordan denne
virksomheten skal organiseres og styres for a
styrke markedsposisjonen. Fjordkraft har hatt
en meget god start pa 2007 med et
driftsresultat pa 76 millioner kroner i
1. kvartal.

Fra 2007 har Norges vassdrags- o0g
energidirektorat (NVE) innfart et nytt regime
for inntektsregulering av nettvirksomheten i
Norge. | det nye regimet er Trondheim Energi
Nett rangert som Norges mest effektive
nettselskap. Dette kommer kundene til gode
ved at selskapet har noen av de laveste
nettleieprisene i landet.

Trondheim Energi Nett har tatt initiativ til
samling av nettselskap i Midt-Norge, gjennom
forslag om fusjon med kraft- og sluttbruker-
virksomhetene til TrenderEnergi, Malvik
Everk og Orkdal Energi.

@gkonomiske resultater

Forretningsomradet hadde i farste kvartal en
brutto omsetning pa 2119 millioner kroner som
tilsvarer 43 % av konsernets omsetning.
Forretningsomradets  driftsresultat per 1.
kvartal ble 772 millioner kroner, som er en
nedgang fra 896 millioner kroner i tilsvarende
periode i 2006. Det har veert en Kkraftig
reduksjon i markedsprisen pa kraft i forhold til
samme periode i 2006, og dette har i farste
rekke slatt negativt ut for Skagerak Energi.

De tilknyttede selskapene Agder Energi og
BKK bidro med resultatandeler pa 307
millioner kroner som var en gkning pa 255
millioner kroner. Deler av gkningen er knyttet
til urealiserte effekter.

Forretningsomradets samlede resultat for
finansposter og skatter er pa 1079 millioner
kroner. Dette er en gkning pa 132 millioner
kroner i forhold til tilsvarende periode i 2006.
Resultatet tilsvarer 30 % av konsernets totale
resultat fgr finansposter og skatter.

| forretningsomradet sto segmentet Produksjon
og sikringshandel for 820 millioner kroner av
resultatet for finansposter og skatter.
Nettvirksomheten bidro med 221 millioner
kroner, kraftsalg til sluttbrukere med 70
millioner kroner og fjernvarme med 30
millioner kroner. Nettoeffekten fra gvrige
segmenter samt fellesfunksjoner var minus 62
millioner kroner.

Driften

Selskapene innen forretningsomradet hadde i
all hovedsak stabil drift og produksjon i 1.
kvartal i 2007. Datterselskapene hadde en
kraftproduksjon pa 2,9 TWh, noe som er en
nedgang pa 0,1 TWh fra tilsvarende periode i
2006. De tilknyttede selskapene produserte 4,8
TWh, en gkning pa 0,6 TWh.

Bygging av nye Leirfossene kraftverk i
Nidelva gar i henhold til plan. Utvidelsen av
Heimdal Varmesentral er i prevedrift og er
planlagt overtatt av Trondheim Energi i august
2007.



Markedsforhold

Kraftmarkedet i Norden

Spotprisen i det nordiske markedet var lavere i
1. kvartal 2007 enn pa samme tid i fjor. Prisene
i 1. kvartal var hovedsakelig pavirket av
forbedret hydrologisk balanse. Nedbgren var
over normalen og forbruket lavt som fglge av
relativt varmt veer. Gjennomsnittlig spotpris for
1. kvartal 2007 var 21,8 gre/kWh mot 36,4
gre/kWh for 1. kvartal 2006 og 21,3 gre/kWh
for 1. kvartal 2005. Gjennomsnittlig spotpris i
mars var 19,4 gre/lkWh og er den laveste
gjennomsnittlige manedsprisen siden januar
2005.

GJENNOMSNITTLIG SPOTPRIS
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Forbruket var lavere i 1. kvartal 2007 enn for
samme periode i fjor. | sum for Norden var det
totale kraftforbruket i 1. kvartal 6,0 TWh
lavere enn i samme periode i 2006, noe som er
en reduksjon pa 5,0 %. Det totale forbruket i
Norge sank med 6,0 % sammenlignet med 1.
kvartal 2006, noe som hovedsakelig skyldes
reduksjon i det alminnelige forbruket og
forbruket i elektrokjeler. Det alminnelige
forbruket i Norge var 26,7 TWh per utgangen
av 1. kvartal, noe som er en reduksjon pa
6,5 % fra samme periode aret far. 1. kvartal var
betydeligr mildere enn  normalt  og
temperaturkorrigert alminnelig forbruk var
28,4 TWh i arets tre fgrste maneder, noe som
er en gkning i temperaturkorrigert alminnelig
forbruk pa 0,2 % fra fjoraret.

Den nordiske kraftproduksjonen i 1. kvartal
2007 var 7,0 TWh lavere enn i samme periode
i fjor, noe som er en reduksjon pa 5,8 %. | 1.
kvartal var nettoutveksling mellom Norge og
utlandet omtrent null mot en netto eksport pa
2,8 i samme periode i fjor. Det ble netto
importert 1,7 TWh til det nordiske markedet i
arets tre fgrste maneder. Det lave nivaet pa
magasinene ved inngangen til 2007 farte til en
forventning om lav produksjon og hgy import.
Store sngmengder og lavt forbruk har
imidlertid hatt motsatt effekt. Det nordiske
markedet har importert hovedsakelig fra
Russland, mens det har blitt nettoeksportert til
Tyskland.

KRAFTFORBRUK OG -PRODUKSJON | NORDEN

1. kvartal Endring
TWh 2007 2006 2005 2006-2007
Forbruk i Norden 1150 121,0 11572 -5,0 %
Produksjon i Norden 113,2 120,2 1159 -5,8 %
Netto import til (+) / netto
eksport fra (-) Norden 1,7 0,8 -0,7
Forbruk i Norge 36,7 39,0 37,2 -6,0 %
Produksjon i Norge 36,7 41,8 40,8 -12,3%
Import til (+) / eksport fra (-)
Norge 0,0 -2,8 -3,6

Kilder: "Nord Pool Nordic electricity marketinformation” for ukene 13/2007, 13/2006 og
"Nord Pool Landsrapport Norge” for ukene 13/2007, 13/2006 og 13/2005.

Ved utgangen av mars 2007 var den samlede
magasinfyllingen i Norden 97,5 % av normalt
niva. Fyllingsgraden i forhold til maksimal
magasinkapasitet var 35,8 %.
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HMS og bemanning

Konsernet hadde ved utgangen av 1. kvartal
2007 en bemanning pa 2109 arsverk hvilket er
22 flere enn ved utgangen av 2006. Antallet
arsverk i Statkraftkonsernet er forventet a gke
ogsd i 2007. @kningen er knyttet til
prosjektutvikling, innovasjonsaktiviteter og
oppbygging av gasskompetanse.

HOVEDTALL, HMS

1. kvartal
STATKRAFT AS KONSERN 2007 2006 2005
Bemanning 31.3. (arsverk) 2109 1985 1918
H1 (skader med fraveer per
million arbeidstimer) 75 52 4,6
H2 (skader med og uten fraveer
per million arbeidstimer) 17,8 16,6 14,8
F (skadefraveersdager per
million arbeidstimer) 7 50 84
Sykefraveer (%) 4,6 4,5 4,3

I 1. kvartal var det atte fraversskader i
konsernet, mot fem i 1. kvartal 2006. H1-
verdien for 1. kvartal ble 7,5. Dette er en Klar
gkning fra tilsvarende periode i 2006 (5,2), og
er et svakere resultat enn malsatt. Syv av
fraveersskadene skjedde i Skagerak Energi,
gvrige enheter har gode resultater. Alle
hendelsene er gjennomgatt for a finne
arsaksforhold, og korrigerende tiltak er
iverksatt der dette er relevant. En av
hendelsene, fall fra lift, er under gransking av
Arbeidstilsynet og Direktoratet for sikkerhet
og beredskap. | 1. kvartal var det ogsa fem
fraveersskader blant konsernets leveranderer.
HMS-arbeidet i forretningsomradet Ny energi
er styrket gjennom ansettelsen av en HMS-
koordinator.

Sykefravearet for 1. kvartal var 4,6 %, pa niva
med tilsvarende periode i 2006 (4,5 %). Malet
for Statkraftkonsernet er & ha et sykefraveer
under 4 %. | hele konsernet gjennomfares i
2007 et felles helseprosjekt, "Energi for livet"
med mal om & inspirere til fysisk aktivitet og
helsefremmende tiltak i hver enhet. Den arlige
organisasjons- og lederevalueringen viser gode
resultater.

SYKEFRAVAR OG H1

e Syk efraveer % (12 mnd rullerende)

=== H] - skader med fraveer per mill. arbeidstimer (12 mnd rullerende)
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Konsernet har ikke hatt noen alvorlige
miljgbrudd eller alvorlige miljghendelser i 1.
kvartal. Det har imidlertid vert tre mindre
alvorlige  miljgbrudd - to brudd pa
overdemning ved  Anundsj0  kraftverk
(Moalven) og ett brudd pa oppfyllingskrav i
Ragdbergdammen ved Nore kraftverk. Det er
ikke registrert noen alvorlige
miljgkonsekvenser, og bruddene handteres i
henhold til enhetenes avvikssystem. Statkraft
hadde et alvorlig miljgbrudd i 2005 ved
Trollheim kraftstasjon, hvor et utfall av
aggregatet farte til redusert vannfering og
stranding av fiskeyngel. For dette ble Statkraft
i mars 2007 ilagt et forelegg pa 1,5 millioner
kroner samt inndraging av vinning pa 2
millioner kroner, som selskapet har valgt a
godta. Statkraft vil bygge en omlgpsventil i
Trollheim kraftverk for & sikre vannfgringen i
Surna elv  ved uforutsett stans i
kraftproduksjonen.

I 1. kvartal er det tatt i bruk et nytt verktay for
rapportering av stoffer og avfall i Statkraft
Energi for & bedre rapporteringen. | tillegg er
det besluttet at Palsbu kraftverk, som er under
bygging, som det farste vannkraftverket i
Norge skal ta i bruk miljgtilpassede oljer.

Statkraft har besluttet & bruke 15 millioner
kroner de neste arene pa a bedre forholdene for
fisk og friluftsinteresser i flere av vassdragene
hvor Statkraft er regulant. Bedre gjemmesteder
for fisken, gytegroper, turstier og fiskeplasser
for bevegelseshemmede er noen av tiltakene i
prosjektet.
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Fremtidsutsikter

Hoyt tilsig i kvartalet og relativt gode
sngmagasiner gjor at ressurssituasjonen er
robust og terminprisene ligger relativt lavt de
narmeste periodene. Gitt normale
tilsigsforhold fremover og fortsatt lave priser,
er produsert volum ventet & bli lavere enn i
fjoraret. Konsernet venter derfor lavere
inntekter fra lgpende produksjon i 2007
sammenlignet med i fjor, men et hgyere bidrag
fra sikringshandelen. Samlet sett tilsier
prognosene et godt  arsresultat  for
Statkraftkonsernet ogsa i 2007. Det hefter
imidlertid betydelig usikkerhet ved
prisutviklingen og dermed for inntekts- og
resultatprognosene.

Konsernet har et sterkt fokus pa innovasjon og
utvikling av nye teknologier for
kraftproduksjon, primart med vekt pa
havenergi og saltkraft. Arbeidet med utvikling

av nye lgnnsomme investeringer innen vann,
vind og gasskraft i det norske og europeiske
markedet vil bli viderefart. Pa utbyggingssiden
er fokus na pa sluttfgringen av Statkrafts to
gasskraftverk i Tyskland, samt Naturkrafts
anlegg pa Karsta. Alle tre gasskraftverkene
planlegges idriftssatt hasten 2007.

Bade i EU og i Norge legges na viktige
rammebetingelser for klimapolitikken i arene
fremover. Det viktigste resultatet sa langt er
mer ambisigse mal om utslippsreduksjoner av
klimagasser. Utformingen av mal og
virkemidler i klimapolitikken vil vere viktig
for kraftmarkedene og for valg av energibeerere
for nye investeringer i kraftproduksjon. Mer
ambisigse mal og en videre utvikling av det
europeiske klimakvotemarkedet forventes a
stgtte opp under Statkrafts satsing pa
miljgvennlig energi i arene fremover.

Oslo, 9. mai 2007
Styret i Statkraft AS
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Kvartalsregnskap Statkraft AS Konsern

RESULTATREGNSKAP
1. kvartal Aret

Belgp i mill. kr 2007 2006 2006
Salgsinntekter 4751 5141 15321
Andre driftsinntekter 200 171 879
Brutto driftsinntekter 4951 5312 16 200
Energikjop -650 -80 -190
Overfgringskostnader -231 -388 -1 040
Urealiserte verdiendringer energikontrakter -17 -1132 1865
Netto driftsinntekter 4 053 3712 16 835
Lgnnskostnader -403 -330 -1320
Avskrivninger og nedskrivninger -381 -373 -1 488
Eiendomsskatt og konsesjonsavgifter -235 -204 -854
Andre driftskostnader -429 -372 -1 436
Driftskostnader -1 448 -1279 -5 098
Driftsresultat 2 605 2433 11 737
Resultatandel i tilknyttede selskaper 1028 280 1935
Finansinntekter 135 50 279
Finanskostnader -358 -316 -1 422
Urealiserte verdiendringer valuta og rente 123 -165 -1131
Netto finansposter -100 -431 -2274
Resultat fgr skatter 3533 2282 11 398
Skattekostnad -928 -788 -3 847
Resultat 2 605 1494 7 551
Herav minoritetens andel 79 130 387
Herav majoritetens andel 2 526 1364 7164
BALANSE

R 31.03.07 31.03.06 31.12.06
Belgp i mill. kr
EIENDELER
Immaterielle eiendeler 7 157 7877 7117
Varige driftsmidler 50 567 49 167 51 159
Investering i tilknyttede selskaper 30 767 28 390 30442
@vrige finansielle anleggsmidler 1533 968 1457
Anleggsmidler 90 024 86 402 90 174
Varer 64 50 55
Fordringer 5424 3739 3883
Investeringer 377 364 505
Derivater 8193 8 258 6 495
Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 482 6 905 1758
Omlgpsmidler 25 540 19 316 12 697
Eiendeler 115 564 105 718 102 871
EGENKAPITAL OG GJELD
Innskutt egenkapital 31569 31569 31569
Opptjent egenkapital 11 948 8133 9751
Minoritetsinteresser 3014 3974 2943
Egenkapital 46 531 43 676 44 263
Avsetning for forpliktelser 12 474 10 864 12 687
Rentebarende langsiktig gjeld 34172 23 040 25583
Langsiktig gjeld 46 646 33904 38271
Rentebarende kortsiktig gjeld 5482 7442 6 437
Betalbar skatt 1295 3333 2161
Annen rentefri gjeld 4844 4388 2760
Derivater 10 766 12 973 8 979
Kortsiktig gjeld 22387 28 136 20 337
Egenkapital og gjeld 115 564 105 718 102 871
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EGENKAPITALAVSTEMMING

A 31.03.07 31.03.06 31.12.06
Belgp i mill. kr
Aksjekapital 01.01 31569 31553 31553
Innfusjonering datterselskap - 16 16
Innskutt egenkapital 31.03/31.12 31569 31569 31569
Opptjent egenkapital 01.01 9751 6984 6 984
Periodens resultat 2 526 1364 7164
Betalt utbytte og konsernbidrag - - -4 387
Estimatavvik pensjoner - - -480
Endring i omregningsdifferanse -329 -199 924
Innfusjonering datterselskap - -16 -16
Egenkapitalfaringer i tilknyttede selskaper - - -439
Opptjent egenkapital 31.03/31.12 11 948 8133 9750
Minoritetsinteresser 01.01 2943 3839 3839
Periodens resultat 79 130 387
Kapitalnedsettelse og utbytte - - -1232
Estimatavvik pensjoner - - -58
Endring i omregningsdifferanse -8 5 7
Minoritetsinteresser 31.03/31.12 3014 3974 2943
Sum egenkapital 31.03/31.12 46 531 43 676 44 263
KONTANTSTR@MOPPSTILLING

1. kvartal Aret

Belgp i mill. kr 2007 2006 2006
LIKVIDER TILF@RT/BRUKT PA VIRKSOMHETEN
Resultat fgr skatt 3533 2281 11 398
Gevinst/ tap ved salg av anleggsmidler 7 - -6
Avskrivninger og nedskrivninger 381 373 1488
Resultatandel i tilknyttede selskaper -1 028 -280 -1 935
Urealiserte verdiendringer -106 1297 -734
Betalt skatt -1 077 -202 -2 169
Tilfgrt fra arets virksomhet 1710 3469 8 042
Endring i langsiktige poster -44 421 -659
Endring i kortsiktige poster 1260 -100 -1 926
Utbytte fra tilknyttede selskaper - - 1087
Netto likviditetsendring fra virksomheten 2926 3790 6 544
LIKVIDER TILFGRT/BRUKT PA INVESTERINGER
Investeringer i varige driftsmidler -402 -801 -3648
Salg av anleggsmidler (salgssum) - 39 63
Utbetalinger av utlan -81 -14 -20
Innbetalinger av utlan - - 5
Investeringer i andre foretak -150 -30 -750
Salg av andre foretak (salgssum) - - -
Netto likviditetsendring frainvesteringer -633 -806 -4 350
LIKVIDER TILFGRT/BRUKT PA FINANSIERING
Opptak av ny gjeld 8 793 17 6 584
Nedbetaling av gjeld -1 360 -467 -5 367
Kapitalnedsettelse - - -1 035
Utdelt utbytte og konsernbidrag - - -4 990
Netto likviditetsendring fra finansiering 7433 -450 -4 808
Netto endring i likvider gjennom aret 9726 2534 -2 614
Valutakurseffekter pa kontantstrgm -2 -3 -2
Likviditetsbeholdning 01.01 1758 4374 4374
Likviditetsbeholdning 31.03/ 31.12 11 482 6 905 1758
Ubenyttede kommiterte kredittlinjer 5000 5000 5000
Ubenyttet kassekreditt 600 332 600
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Kommentarer til regnskapet

Rammeverk og
regnskapsprinsipper
Konsernregnskapet for 1. kvartal 2007,
avsluttet 31. mars 2007, er utarbeidet etter
regnskapsprinsippene i International Financial
Reporting Standards (IFRS) og bestar av
Statkraft AS og dets datterselskaper og
tilknyttede selskaper. Delarsregnskapet
avlegges i henhold til IAS 34 Interim Financial
Reporting. Tall for 2006 er omarbeidet til IFRS
for a vise sammenlignbarhet. Delars-
regnskapene gir ikke informasjon i samme
omfang som et arsregnskap og ma derfor ses i
sammenheng med konsernets arsregnskap for
2006. Det vises ogsa til overgangsdokumentet
sendt som egen bgrsmelding og som viser
omarbeidelsen av resultat og balanse for 2006
fra norsk god regnskapsskikk til IFRS.

vesentlige

Uavklarte forhold IFRS -
konsesjonskraftkontrakter

Det eksisterer ulike syn pa hvordan
regnskapsferingen av konsesjonskraft skal
skje. Lagsninger som diskuteres kan gi utfall der
konsesjonskraftkontrakter ~ holdes  utenfor
regnskapet eller alternativt at alle kontrakter
som gjares opp finansielt skal balansefares til
virkelig verdi sett i et evigvarende perspektiv.
Sentrale  spgrsmalsstillinger er  hvorvidt
forpliktelsen til & levere konsesjonskraft er en
kontraktsmessig eller en legal forpliktelse.
Videre stilles det spgrsmal om hvorvidt det i de
tilfellene konsesjonskraftforpliktelsen innfris
finansielt og ikke ved fysisk levering av kraft,
er oppstatt en avtale som faller inn under
definisjonen av et finansielt instrument.
Statkraft har valgt ikke & innarbeide
konsesjonskraftkontrakter i regnskapet for det
foreligger en lgsning pa den regnskapsmessige
behandlingen. Per utgangen av 1. kvartal 2007
utgjorde konsesjonskraftkontraktene et volum
pa i sterrelsesorden 648 GWh. Gjennom-
snittspris er 8,5 gre per kWh.

Konsoliderte selskaper

Fjordkraft konsolideres som datterselskap fra
og med 1. januar 2007. Det er ikke omarbeidet
sammenligningstall for 2006. Endringen
medfgrer hgyere salgsinntekter, men ogsa store
belgp pa energikjop som falge av bruttofering
av kraftkjagp og salg til sluttbruker.

Oppstillingsplan

Oppstillingen av resultatregnskapet er noe
endret i forhold til tidligere rapportering.
Endringene er gjort for a bedre reflektere
konsernets virksomhet og omfatter falgende:

» Topplinjen har endret navn fra
kraftsalgsinntekter til salgsinntekter.

» Inntekter fra sluttbruker-, nett- og
fijernvarmesalg er reklassifisert fra andre
driftsinntekter til salgsinntekter.

> Energikjop er skilt ut pa egen linje.

> Offentlige avgifter rapporteres pa én linje
0g inkluderer eiendomsskatt 0g
konsesjonsavgifter.

> Erstatninger inngar na i andre drifts-
kostnader.

Tallene for 2006 er omarbeidet i henhold til ny
oppstillingsplan.

Estimater

Estimater og skjgnnsmessige vurderinger
evalueres fortlgpende og er basert pa historisk
erfaring og andre faktorer, inklusive
forventninger om fremtidige hendelser som
anses a veare sannsynlige under naveerende
omstendigheter. Konsernet utarbeider estimater
0g gjeor antakelser / forutsetninger knyttet til
fremtiden. De regnskapsestimater som falger
av dette, vil per definisjon sjelden vere fullt ut
i samsvar med det endelige utfallet. Avvik som
oppstar mellom estimater og virkelige tall
regnskapsferes i den perioden de blir kjent
dersom de vedrgrer denne perioden. Dersom
avviket vedrgrer bade inneveerende og
fremtidige perioder regnskapsfores avviket
fordelt pa de aktuelle perioder.
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Segmentoversikt Statkraft AS Konsern

SEGMENTER 2
B} H
g3 <
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1. kvartal 2007
Brutto driftsinntekter 4951 3424 266 465 1068 101 10 81 -463
Driftsresultat 2 605 2480 15 187 77 29 -38 1 -147
Resultatandel i tilknyttede selskaper 1028 1075 -3 48 -7 1 - -50 -37
Resultat for finans og skatt 3633 3555 12 235 70 30 -38 -49 -184
Balanse 31.03.07
Investering i tilknyttede selskaper 30 767 8 486 - 1489 330 70 3 18 151 2239
@vrige eiendeler 84 797 58 328 5010 7141 1399 1506 613 -3688 14 488
Totale eiendeler 115 564 66 814 5010 8630 1729 1575 616 14 463 16 727
Kortsiktig gjeld 22 387 14191 4635 949 874 509 450 571 209
Langsiktig rentefri gjeld 12 474 10 320 79 761 375 58 24 93 764
Langsiktig rentebarende gjeld 34172 - - - - - - - 34172
Gjeld 69 033 24511 4713 1710 1250 567 474 664 35145
Avskrivninger og nedskrivninger 381 252 2 95 7 9 - 2 15
Vedlikeholdsinvesteringer 162 84 - 59 - 8 - 11 -
Investering i okt kapasitet 240 170 - - - 44 16 10 -
Investering i eierandeler 150 150 - B - - - B -
1. kvartal 2006
Brutto driftsinntekter 5312 4513 197 561 262 100 7 58 -385
Driftsresultat 2433 2272 89 156 -38 23 -26 4 -48
Resultatandel i tilknyttede selskaper 280 71 2 20 -13 3 - 211 -14
Resultat fer finans og skatt 2713 2343 91 176 -51 26 -26 215 -61
Balanse 31.03.06
Investering i tilknyttede selskaper 28 390 8 199 9 1870 325 58 5 16 668 1255
@vrige eiendeler 77 328 69 349 870 6944 466 1160 522 700 -2 683
Totale eiendeler 105 718 77 548 879 8814 791 1219 526 17 368 -1 427
Kortsiktig gjeld 28136 22281 824 1073 240 143 42 945 2590
Langsiktig rentefri gjeld 10 864 7963 5 641 507 367 12 49 1318
Langsiktig rentebarende gjeld 23040 - - - - - - - 23 040
Gjeld 62 040 30243 829 1714 747 510 54 994 26 949
Avskrivninger og nedskrivninger 373 234 4 108 4 9 - - 13
Vedlikeholdsinvesteringer 95 75 - 18 - - - 2 -
Investering i gkt kapasitet 706 642 - 20 - 6 - 38 -
Investering i eierandeler 30 13 - - - - - 17 -
Aret 2006
Brutto driftsinntekter 16 200 13478 673 1959 872 272 35 305 -1394
Driftsresultat 11737 10911 335 551 79 58 -130 149 -216
Resultatandel i tilknyttede selskaper 1935 486 37 111 21 - - 1404 -124
Resultat for finans og skatt 13672 11 397 372 662 100 58 -130 1553 -339
Balanse 31.12.06
Investering i tilknyttede selskaper 30 442 9112 44 1962 299 56 4 19 028 -64
@vrige eiendeler 72 429 56 987 937 5997 543 1552 268 490 5657
Totale eiendeler 102 871 66 098 982 7959 842 1607 272 19 518 5593
Kortsiktig gjeld 20 337 14 162 1503 548 258 481 273 233 2879
Langsiktig rentefri gjeld 12 687 10 829 60 795 305 104 23 93 477
Langsiktig rentebzrende gjeld 25583 - - - - - - - 25 583
Gjeld 58 608 24 991 1563 1343 562 585 296 326 28 941
Avskrivninger og nedskrivninger 1488 973 6 400 15 32 - - 62
Vedlikeholdsinvesteringer 573 371 - 115 2 52 - 33 -
Investering i okt kapasitet 3125 2674 8 111 - 332 - - -
Investering i eierandeler 750 734 - - - - - 16 -
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Kvartalsregnskap Statkraft AS (NGAAP)

RESULTATREGNSKAP
1. kvartal Aret

Belgp i mill. kr 2007 2006 2006
Andre driftsinntekter 89 83 362
Lannskostnader -53 -43 -172
Avskrivninger og nedskrivninger -8 -8 -35
Andre driftskostnader =77 -65 -288
Driftskostnader -138 -116 -495
Driftsresultat -49 -32 -133
Finansinntekter 321 291 10 641
Finanskostnader -379 -361 -1773
Netto finansposter -58 -70 8 867
Resultat for skatter -107 -102 8734
Skattekostnad -22 32 -1 636
Resultat -129 -71 7098
BALANSE

- 31.03.07 31.03.06 31.12.06
Belgp i mill. kr
EIENDELER
Utsatt skattefordel 301 - 20
Varige driftsmidler 80 82 83
Invest. i datterselsk. og tilknyttede selsk. 45 301 41 036 35444
@vrige finansielle anleggsmid ler 15 707 26 324 25975
Anleggsmidler 61 390 67 442 61521
Fordringer 10 902 6 150 12 930
Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 845 4790 1152
Omlgpsmidler 21 748 10 939 14 082
Eiendeler 83138 78 382 75 603
EGENKAPITAL OG GJELD
Innskutt egenkapital 31 569 31569 31569
Opptjent egenkapital 1579 -70 1432
Egenkapital 33148 31499 33 001
Avsetning for forpliktelser 403 677 399
Rentebarende langsiktig gjeld 35 607 27 156 28 691
Langsiktig gjeld 36 010 27 833 29 091
Kortsiktig gjeld 13 980 19 049 13511
Egenkapital og gjeld 83138 78 382 75 603
KONTANTSTR@MOPPSTILLING

1. kvartal Aret

Belgp i mill. kr 2007 2006 2006
Netto likviditetsendring fra virksomheten 2372 2057 114
Netto likviditetsendring fra investeringer -180 9 -696
Netto likviditetsendring fra finansiering 7501 -433 -1423
Netto endring i likvider gjennom aret 9 693 1633 -2 005
Likviditetsbeholdning 01.01 1152 3157 3157
Likviditetsbeholdning 31.03/ 31.12 10 845 4790 1152
EGENKAPITAL

- 31.03.07 31.03.06 31.12.06
Belgp i mill. kr
Aksjekapital 01.01 31569 31553 31553
Innfusjonering datterselskap - 16 16
Innskutt egenkapital 31,03/31.12 31569 31 569 31 569
Opptjent egenkapital 01.01 1432 5 5
Innfusjonering datterselskap 276 - 6
Implementering nye regnskapsprinsipper - -4 -23
Estimatavvik pensjoner - - -56
Periodens resultat -129 -71 7098
Avgitt konsernbidrag - - -4 836
Avsatt utbytte - - -762
Opptjent egenkapital 31.03/31.12 1579 -70 1432
Sum egenkapital 31.03/31.12 33148 31 499 33001
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