Styrets arsberetning

2006 ble nok et meget godt ar for Statkraft SF. Omsetningen gkte med 7 prosent til over
16 milliarder kroner. Resultatet far skatt gkte med 1,2 milliarder kroner til 9,8
milliarder kroner. Resultatet etter skatt ble 6,3 milliarder kroner, en gkning pa 5
prosent. Forbedringen skyldes god ener gidisponering og hgye kraftpriser. Produsert
volum var over det normale, men gikk noe ned fra aret far. 2006 var uvanlig paflere
mater. Storevariagoner i vaxet, med lite nedbgr i aretstreferstekvartaler og mye
nedbgr mot slutten av aret, ga store utfordringer innen energidisponering og handel.
Flere stormer farte ogsatil skader pa produksonsapparat og infrastruktur og ga til
tider vanskelige driftsforhold. Til trossfor dette ble driften gjennomfart pa en god mate.

Statkraft SFsformdl er deie alle akgenei og gi 1an til Statkraft AS. | tillegg har Statkraft SF
enkelte eiendeler som av formelle arsaker ikke kan overlates til Statkraft AS. Dette gjelder
kraftverk som er hjemfalt og utleid eller som ved hjemfall vil tilfalle Statkraft, samt enkelte
utenlandsengas ementer (Asian Power Invest AB og Nordic Hydropower AB).

Konsernregnskapet til Statkraft SF vil, med unntak av de tilbakehol dte eiendelene, vaae
identisk med konsernregnskapet for underkonsernet Statkraft AS.

Viktige hendelser

Statkraft har tre gasskraftverk under utbygging —to i Tyskland og ett pa Karsta i Norge - som
forventes ferdigstilt i 1gpet av andre halvar 2007. Totalt vil de tre gasskraftverkene gke
konsernets produksjonskapasitet med 1200 MW. Konsernet har ogsa to vannkraftverk under
utbygging — Palsbu og Leirfossene. Farstnevnte forventes ferdigstilt i andre halvar 2007,
mens L eirfossene kraftverk er planlagt ferdigstilt sommeren 2008. Total arlig ny produksjon
for de to kraftverkene er forventet abli 65 GWh.

| oktober dpnet Kjgallefjord vindpark for testproduksjon. Dette er Statkrafts tredje vindpark.
De 17 vindturbinene forventes & produsere opp til 150 GWh arlig.

| 2006 fullferte Statkrafts datterselskap Trondheim Energi byggingen av en 12 kilometer lang
fjernvarmeledning fra Heimdal varmesentral til Trondheim sentrum. Utvidelsen av den
tilhgrende varmesentralen forventes ferdigstilt i |gpet av tredje kvartal 2007. Produks onen til
den nye ovndinjen er pdom lag 200 GWh.

| juli inngikk Statkraft en langsiktig avtale med Eramet Norway AS om kraftleveranser fra
2011 til og med 2020. Leveransen, som er paom lag 9 TWh samlet over avtaleperioden, vil
dekke hoveddelen av forbruket ved Eramets smelteverk i Sauda og Porsgrunn. Avtalen
erstattet de lgpende myndighetsbaserte kraftavtalene.

Som en fglge av stormen ”"Narve” i januar oppstod det en feil som medfarte stans for
Svartisen kraftverk i august. Etter en kort oppstart stanset kraftverket pa nytt i oktober. |
begynnelsen av november ble det klart at kraftverket vil vaae ute av drift frem til midten av
mars 2007. Konsernet har besluttet ainvesterei et nytt aggregat i tillegg til det eksisterende.

| farste kvartal dpnet Statkraft et handelskontor i Bulgaria for a utvikle handelsmuligheter i
Serest-Europa og et datterselskap i England for utvikling av vindkraft i Storbritannia.



Statkraft inngikk i 2006 intensjonsavtaler med de statlige kraftsel skapene i Montenegro og
Serbia med formd a utvikle ny vannkraftproduksjon.

@konomiske resultater *

Arsresultat

| 2006 ble resultatet far skatt 9802 millioner kroner (8583 millioner kroner) og resultatet etter
skatt 6322 millioner kroner (6030 millioner kroner).

Engangsposter utgjorde -140 millioner kroner far skatt i 2006 (+342 millioner kroner) og -118
millioner kroner etter skatt (+277 millioner kroner). Arets resultat fra den ordinagre
virksomheten far engangsposter ble dermed 9942 millioner kroner far skatt (8240 millioner
kroner) og 6440 millioner kroner etter skatt (5753 millioner kroner).

Avkastning

Alle maltall for avkastning painvestert kapital viser en bedring fra 2005 til 2006.
Avkastningen av driftsaktivitetene i 2006 malt ved ROACE, det vil s driftsresultatet malt i
forhold til gjennomsnittlig sysselsatt kapital 1 driften, var 23,3 % far skatt (19,3 %) justert for
engangsposter. Statkrafts mal for ROACE i 2007 er 16 %. Avkastningen pa egenkapitalen,
etter skatt og justert for engangsposter, ble 17,3 % (15,4 %) og 8,4 % pa totalkapitalen (8,2
%).

Driftsinntekter

| 2006 gkte gjennomsnittlig spotpris med 15,6 are/lkWh til 39,1 are/lkWh. Hovedforklaringene
er tilsigssvikt i Norge og Sverige, bortfall av svensk kjernekraftproduksjon og hgye
brenselpriser i termisk kraftproduksjon. Prisene holdt seg jevnt haye gjennom &ret, med
rekordpriser i ni av arets maneder. Mot slutten av aret falt imidlertid prisene kraftig som en
felge av mer nedber enn normalt, og i arets siste maned var spotprisen pa niva med 2005.

Konsernet hadde en brutto omsetning pa 16 403 millioner kroner i 2006 (15 341 millioner
kroner). Fremgangen pa 1062 millioner kroner skyldes i hovedsak de hgye prisene.
Produksionen gikk ned fra 48,5 TWhi 2005 til 45,7 TWh i 2006, men var likevel hgyere enn
normalnivaet. Nettoeffekten av gkt spotpris og redusert volum ble at inntektene fra spotsal get
gkte med vel 2,9 milliarder kroner i forhold til 2005. Hgye spotpriser medferte imidlertid ogsa
at verdien av forhandsalg falt betydelig sammenlignet med 2005. Inntektene fra
sikringshandel ble sdledes betydelig lavere, med en nedgang pa 1,4 milliarder kroner.

Kraftsalg til industrien pa politisk bestemte kontrakter utgjorde 13,1 TWh, som gir en estimert
mindreverdi pa 3,4 milliarder kroner i forhold til salg av kraftvolumet til spotpris.

Andre driftsinntekter utgjorde 3289 millioner kroner i 2006 (3770 millioner kroner).
Nedgangen fra 2005 skyldes at det i 2005 ble inntektsfart en engangspost pa 1006 millioner
kroner knyttet til kompensasjon fra Nuon for avvikling av avtalen om salg av granne
sertifikater fra vindparkene pa Smgla og Hitra. Den underliggende gkningen skyldes gkte
inntekter fra Baltic Cable og innen sluttbruker og fjernvarme i Trondheim Energi.

1 Tall i parentes viser ssmmenligningstall for 2005.



Kostnadene til overfaring av kraft gkte med 222 millioner kroner. @kningen skyldes en
kraftig stigning i de variable delene av overfaringstariffen som falge av hayere kraftpriser enn
i 2005.

Driftskostnader

Driftskostnadene ble 5438 millioner kroner i 2006, en nedgang pa 629 millioner kroner fra
2005. Nedgangen skyldes primaat at det i 2005 ble kostnadsfert 278 millioner kroner i
dokumentavgifter i forbindelse med etableringen av Statkraft som et aksesel skap, samt at
vindparkene pa Smala og Hitra ble nedskrevet med 361 millioner kroner. | 2006 var det 46
millioner kroner i engangskostnader relatert til aksjesel skapsetabl eringen.

Det var marginale endringer for erstatninger og konsesjonsavgifter, mens ordinage
avskrivninger ble redusert med 387 millioner kroner. Korrigert for nedskrivningen av
vindparkene i 2005 er arets avskrivninger pa niva med 2005. Eiendomsskatten gkte med 116
millioner kroner som felge av en |gpende regulering av beregningsgrunnlaget.

L annskostnadene gikk ned 37 millioner kroner fra 2005. Dette skyldes at det i 2005 ble
kostnadsfert 84 millioner kroner som fglge av en oppdatert beregning av
pengonsforpliktelsene. @kningen i underliggende |annskostnader skyldes dels gkt bemanning
knyttet til ny aktivitet og kjapte virksomheter, og dels ordinaa |gnnsutvikling.

Andre driftskostnader i 2006 var 311 millioner kroner lavere enn aret far. Korrigert for
engangseffektene knyttet til dokumentavgift, gkte driftskostnadene med 86 millioner kroner
som falge av ny virksomhet i Sverige og Finland, samt aktiviteter knyttet til gasskraftverkene
i Tyskland. @vrige virksomheter viste en nedgang i andre driftskostnader pa om lag 165
millioner kroner. En vesentlig del av nedgangen skyldes at en sterre andel av periodisk
vedlikehold fra og med 2006 bal ansefgres og avskrives frem til neste vedlikehold som en
tilpasning til IFRS. Med identisk vedlikeholdsniva vil dette gi en varig nedgang i andre
driftskostnader knyttet til ordinaa drift som vil motvirkes av en gradvis gkning av
avskrivningene.

Driftsresultat

Driftsresultatet for 2006 ble 9997 millioner kroner (8528 millioner kroner), en gkning pa
17 % fra 2005. Segmentet Produks on og sikringshandel bidro med 94 % av driftsresultatet.
Nettvirksomheten og Trading og origination bidro med henholdsvis 6 og 3 %. @vrige
segmenter og konsernfunksjoner gikk i balanse eller var svakt negative, samlet sett minus
3 %.

Justert for engangsposter ble driftsresultatet 10 043 millioner kroner (8161 millioner kroner),
en gkning pa 23 %.

Resultatandel fra tilknyttede selskaper

Resultatandel ene fra konsernets tilknyttede sel skaper ble 1734 millioner kroner i 2006 (1605
millioner kroner). @kningen fra 2005 skyldes i hovedsak resultatfremgang i BKK og Agder
Energi som til sammen bidro med en forbedring pa 169 millioner kroner. E.ON Sverige viste
en nedgang pa 89 millioner kroner. Statkrafts resultatandel fra E.ON er basert pa estimat for
siste kvartal. Underliggende er nedgangen starre fordi det i 2005-tallene for selskapet var en
engangskostnad knyttet til utbedringer etter en orkan. Statkrafts andel av denne kostnaden var
359 millioner kroner. Nedgangen i resultatet skyldes lav vannkraftprodukson og stansi deler
av kjernekraftproduksionen. Av de total e resultatandel ene utgjorde andelen fra E.ON Sverige



1,1 milliarder kroner (1,2 milliarder kroner). Statkraft eier 44,6 % av akgene i selskapet der
det tyske selskapet E.ON er majoritetseier. Statkraft har en opsion pa ad selge akgenei
selskapet til E.ON innen utgangen av 2007 for vel 2 milliarder euro. Med dagens
markedsutsikter vurderer Statkrafts styre verdien av investeringen a vaare betydelig heyere og
opsonen ventes ikke utavd.

Netto finanskostnader

Samlet for aret ble netto finanskostnader 1929 millioner kroner (1550 millioner kroner).
@kningen skyldes blant annet det i 2005 ble inntektsfert en regnskapsmessig gevinst i
forbindelse med salg av Hedmark Energi Holding AS pa 334 millioner kroner. I tillegg var
det i 2006 et urealisert tap pa inngatte kontrakter i forbindelse med sikring av fremtidige euro
kontantstrgmmer pa 260 millioner kroner. Tilsvarende sikring i 2005 utgjorde 60 millioner i
urealisert gevinst. Sikringsaktivitetene har en motpost i kraftsalgsinntektene. Lavere gjeld og
lavere | gpende rente pa gjeldsportefaljen sammenlignet med 2005, bidrar isolert sett til
reduserte brutto finanskostnader. Som falge av innfrielse av statsgaranterte |an er
garantipremiebetaling til staten ogsa redusert. Samlet portefalje av statsgarantert gjeld
utgjorde ved arets dutt 15,3 milliarder kroner mot 20,2 milliarder ved utgangen av 2005.

Gjennomsnittlig rente palan i svenske kroner var 2,5 % og i norske kroner 4,3 %. Inkludert
periodiserte tap patidligere kansellerte rentebytteavtaler var renten for norske |an 6,6 %.
Rentebytteavtalene ble kansellert i 2004 og 2005 som ledd i en omstrukturering av
renteportefaljen for & oppna en starre andel flytende rente. Ved utgangen av aret hadde noe
over halvparten av |aneportefaljen i norske kroner og hele laneportefaljen i svenske kroner
flytende rente.

Skatter og avgifter

Skatter blei 2006 kostnadsfart med 3480 millioner kroner (2553 millioner kroner). Den
effektive skattesatsen var 36 % mot 30 % i 2005. kningen i den effektive skattesatsen kan i
hovedsak tilskrives gkt grunnrenteskatt som primaart skyldes gkte gjennomsnittlige spotpriser.
Grunnrenteskatten bel gper seg til totalt 1148 millioner kroner (688 millioner kroner).

Utbyttet som er vedtatt i statsbudsiettet anslas a gi konsernet en korreksjonsskatt i
sterrel sesorden 36 millioner kroner. Denne skatten paaper nar utbyttenivaet medferer at
ubeskattede inntekter tas ut av selskapet som utbytte.

Kontantstrem og kapitalforhold

Driftsaktivitetene gai 2006 en positiv kontantstrem pa 7,5 milliarder kroner. Endringer i
kortsiktig og langsiktig kapitalbinding var negativ med 2,2 milliarder kroner, hvor den sterste
posten var knyttet til sikkerhetsstillelse for urealiserte derivatkontrakter (cash collateral).
Mottatt utbytte fratilknyttede sel skaper for 2005 utgjorde 1,1 milliarder kroner. Totalt ble
derved netto kontantstrem tilfert fra virksomheten 6,4 milliarder kroner.

For a gke produksjonskapasiteten ble det i 2006 foretatt investeringer pa 3,7 milliarder kroner.
De starste postene var 1,7 milliarder kroner til gasskraftprogekter i Tyskland, 0,4 milliarder
kroner til fjernvarmeprogjektet i Trondheim Energi og 0,3 milliarder kroner til Kjallefjord
vindpark. 1,3 milliarder kroner ble brukt til gvrige investeringer i driftsmidler.



Det ble brukt 0,5 milliarder kroner painvesteringer i eiendeler i andre foretak der den sterste
investeringen var 0,4 milliarder kroner i Naturkraft AS.

Totalt ble det brukt 4,1 milliarder kroner til netto investeringsformal i Igpet av aret.

Statkraft fortok nye laneopptak patil sammen 6,6 milliarder kroner i 2006 og nedbetalte gjeld
med 5,6 milliarder kroner. Det ble betalt 1,2 milliarder kroner til minoritetseiere

dattersel skapet Skagerak Energi i forbindelse med kapital nedsettel se og tilleggsutbytte.
Videre ble det utbetalt 4,9 milliarder kroner i utbytte for 2005 til staten. Ved utgangen av aret
var Statkrafts likviditetsbeholdning 1,8 milliarder kroner (4,6 milliarder kroner).

Rentebaarende gjeld utgjorde ved utgangen av aret 35,2 milliarder kroner (34,6 milliarder
kroner) og rentebaarende gjeldsgrad var 49,2 % (47,7 %). Av rentebaarende gjeld utgjorde
gjelden i svenske kroner motverdien av 17,6 milliarder norske kroner hvis effekten av
valutabytteavtaler medregnes. Resterende gjeld er i hovedsak i norske kroner. Omlgpsmidler,
unntatt likviditetsbeholdningen, var 5,0 milliarder kroner og kortsiktig rentefri gjeld 13,3
milliarder kroner.

Ved utgangen av 2006 hadde Statkraft en egenkapital pa 36,3 milliarder kroner som tilsvarer
37,4 % av totalkapitalen etter avsetning til utbytte (41,1 %). Reduksonen i egenkapitalen
skyldes hovedsakelig en nedgang i minoritetsinteresser som en faglge av kapitalnedsettelsen i
Skagerak Energi. En gkning i selskapets totalbalanse fra 92 til 97 milliarder kroner forklarer
ogsafallet i egenkapitalandel.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens krav bekrefter styret at arsregnskapet er avlagt under
forutsetning om fortsatt drift.

Statkrafts virksomhet

Statkraftkonsernet er Nordens tredje starste kraftprodusent og den nest sterste produsenten av
fornybar energi i Europa. Gjennom kontorer i Norden og pa kontinentet er konsernet en
betydelig akter pa de europeiske energibarsene med spisskompetanse innen fysisk og
finansiell krafthandel. | Norge drives nett- og sluttbrukervirksomhet gjennom regionale
energiselskaper der Statkraft har eierskap.

Visjon og strategi

| 2006 utarbeidet Statkraft en revidert strategisk plattform for arene 2007 til 2009. Denne
definerer konsernets mal og retning for perioden. Virksomheten vil utviklesi tréd med
visonen om & bli ledendei Europainnen miljgvennlig energi. Strategien har som
utgangspunkt at Statkraft skal vaare en aktiv bidragsyter til en baarekraftig utvikling i det
europeiske energimarkedet. Statkraft vil derfor arbeide for &

utvikle verdensledende kompetanse innen utvikling og drift av miljevennlig
kraftproduksjon

utvikle verdens edende kompetanse innen optimalisering av regulerbare kraftverk
utvikle konsernets sterke posison innen europeisk energihandel

tilby fremtidens miljgvennlige energil@sninger som dekker kundenes behov

vage blant de beste internasjonal e energisel skaper innen HM S og forretningsetikk
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Nytt i forhold til Statkrafts forrige strategiske plattform er at det er etablert en aktiv
konsernstrategi i Norge for & utvikle verdier innen nett, kraftsalg og fjernvarme.

Konsernet vil fortsatt prioritere & gke verdiskapingen innen kraftproduksjon og energihandel
og dinvesterei ny, lennsom kraftproduksjon i Norge og Europa for gvrig. Nyinvesteringer vil
i al hovedsak vazre innen miljovennlig produksonskapasitet. Statkraft vil gke innsatsen innen
innovasjon, forskning og utvikling, som er hovedprioriteringene for forretningsomradet Ny
energi.

Forretningsprinsipper og etiske retningslinjer

" Statkrafts leveregler” bestar av selskapets forretningsprinsipper, prinsipper for eierstyring og
sel skapsledel se samt etiske retningslinjer for medarbeidere. Sammen med konsernets vigon,
forretningside og verdigrunnlag, legger levereglene de overordnede faringene for Statkrafts
virksomhetsstyring.

Forretningsprinsippene beskriver det verdiskapende, det miljgvennlige, det
samfunnsansvarlige og det kompetansedrevne konsernet. De etiske retningslinjene tydeliggjer
hvilke holdninger og adferd Statkraft forventer av hver enkelt medarbeider nar det gjelder
verdiskaping, lojalitet, uavhengighet, forretningsskikk og respekt for individet. Det ble i 2006
etablert et etisk rad, ledet av direktar for Statkrafts internrevigon. Dette er et uavhengig forum
som ikke tar egne beslutninger, men hvor de ansatte trygt kan sgke rad angaende etiske
problemstillinger.

| 2006 har Statkrafts leveregler vaat fulgt opp gjennom bevisstgjaring og holdningsskapende
tiltak som dilemmatrening og lederopplaging. Konsernet vektlegger betydningen av god
forretningsskikk for a sikre nadvendige betingelser for vekst og utvikling av konsernet.

Eierstyring og selskapsledelse

Statkrafts prinsipper for eierstyring og selskapsledelse klargjer rollefordelingen mellom eer,
styre og daglig ledelse. Som et statlig eid selskap falger Statkraft ”Norsk anbefaling om
eierstyring og selskapsledelse”’. Anbefalinger knyttet til likebehandling av akgeeier, fri
omsettelighet av akger, generaforsamling og valgkomité er ikke relevante for Statkraft som
ikke er barsnotert og har staten som eneste eier.

| 2006 etablerte Statkraft en revigonskomité som forbereder styrets behandling av oppgaver
knyttet til finansiell rapportering, intern kontroll og revision. Frafaer har Statkraft etablert en
kompensasjonskomité som forbereder styrets behandling av I@nn og andre ytel ser til
konsernsjefen, samt prinsipielle sparsma knyttet til lannsniva, bonussystem og
pensjonsvilkar for selskapets ansatte.

Styrets arbeid

Det var ingen endringer i styrets sammensetning i 2006. Styreleder og styremedlemmene i
Statkraft AS er ogsa utnevnt til styreleder og styremedlemmer i Statkraft SF. Styret har
gjennom aret avholdt 11 styremater.

Styret har i 2006 foretatt en revigon av selskapets strategi. Statkraft har et godt utgangspunkt
for en offensiv vekststrategi i arene 2007 til 2009 bade i Norge og internasjonalt.

Ved siden av afelge den Igpende driften har en vesentlig del av styrets arbeid i 2006 vaat
knyttet til oppfalging av de pagaende store utbyggingsprosektene, videreutvikling av et



helhetlig konsern samt @kt satsing pa teknologiutvikling og utvikling av nye
prosektmuligheter.

Risiko

Statkraft har i flere & benyttet og videreutviklet en styringsmodell som dekker
sammenhengene mellom strategi, operagonell styring og oppfalging. | modellen legges det
vekt pa verdidrivere som pavirker konsernets inntjening og verdiutvikling. Maekort pa
konsern-, selskaps- og forretningsomradeniva konkretiserer overordnede malsettinger

giennom malbare indikatorer og utgjer kjernen i konsernets operasjonelle styring. | tillegg til
malekortene benyttes ogsa prognoser, kostnadsmaltall og regnskapshistorikk.

Statkraft er eksponert for risiko i all sin virksomhet og risikostyringen er en integrert del av
alle forretningsaktiviteter og felges opp innenfor den respektive enhet gjennom prosedyrer for
overvaking av risiko og tiltak for risikoavlastning. | tillegg overvakes risikoen av uavhengige
enheter bade i forretningsomradene og pa konsernniva

| Statkraft deles riskoene inn i fire hovedgrupper; markedsrisiko, finansiell risiko,
operagionell risiko og annen risiko. Markedsrisiko er knyttet til produkson og handel med
kraft. | det nordiske kraftmarkedet har nedbersforhold og temperaturer stor betydning og
medfarer store svingninger i bade priser og produksjonsvolumer. Svingningene i inntjeningen
dempes imidlertid av at prisene som regel er negativt korrelert med tilgjengelig
produksjonsvolum. De siste &rene har imidlertid den nordiske kraftprisen blitt sterkt pavirket
av brenselpriser og prisen pa CO.-kvoter. Statkraft ut@ver en aktiv risikostyring og bruker i
stor grad terminkontrakter og andre fysiske og finansielle instrumenter til inntektssikring. For
bade sikrings- og tradingformdl er det etablert interne retningslinjer for grad av eksponering
giennom fullmakter og rammer for eksponering.

Innen finansforvaltningen benytter Statkraft rente- og valutainstrumenter for & styre den
finansielle risikoen. Rentebytteavtaler brukes for & oppna gnsket rentestruktur pa
laneportefaljen. | tillegg benyttes FRA (Future Rate Agreement) til a styre flytende
renterisiko.

Rente- og valutabytteavtaler benyttes for & oppna gnsket valuta pa sel skapets | aneportefaje.
Det er fastsatt fullmakter og rammer for rente- og val utaeksponeringen. Det er videre gitt
rammer for likviditets- og kredittrisiko.

Den operasionelle risikoen handteres i hovedsak ved hjelp av prosedyrer, beredskapsplaner og
forsikring. Annen risiko er primaat knyttet til generelle rammebetingel ser og politiske
beslutninger.

Miljgvennlig drift

Statkrafts miljebidrag er tredelt: Bidratil & forsyne Europa med miljgvennlig energi, sgrge for
bagrekraftig utnyttelse av naturressursene og begrense miljgpavirkningene som virksomheten
medfarer. Bagrekraft star sentralt i Statkraftkonsernets forretningsstrategi, og miljgarbeidet
skal vagre preget av dpenhet og viljetil laging dik at ugnskede miljghendelser unngas.

Miljgpavirkning
Baaekraftsparsmal og miljghensyn er en integrert del av Statkrafts styringssystemer, daglige
drift og utbyggingsprosjekter. Miljastyringssystemet klargjer konsernets mal, prioriteringer



og tiltaksplaner pa miljgomradet. Dette systemet omfatter forel gpig vann- og
vindkraftaktiviteter i enkeltselskaper. Statkraft Energi AS, Statkraft Development AS og
Statkraft Suomi Oy er sertifisert etter standarden 1SO 14001:2004.

Konsernets vesentlige miljgaspekter er definert som areal- og vassdragsinngrep, energi- og
ressursbruk, avfallshandtering, lokal forurensning og klimagassutslipp. Overordnede miljgmal
reflekterer konsernets ambigon om a vaae ledende innen miljgvennlig energi. Det er blant
annet etablert mal om aidentifisere utslippsprofil med hensyn til klimagasser for ale
teknologier i selskapet. Miljavirkningene av kraftproduksjonen evalueres fortl gpende.

Tilneamet 100 % av kraftproduksionen i Statkraftkonsernet er basert pa de fornybare
energikildene vann og vind. Nar de tre gasskraftverkene der Statkraft har eierinteresser star
ferdige, vil dette bildet forandre seg. Naturgass er en ikke-fornybar ressurs, og
gasskraftverkene vil forarsake utdipp av CO,. Gasskraftverkene vil likevel representere et
positivt tilskudd for miljget, da disse vil bidratil & begrense det totale utslippet av klimagassii
Europa. Statkraft er aktiv i handelen med CO,-kvoter og granne sertifikater.

Statkrafts mal om null alvorlige miljgbrudd ble innfridd i 2006. Det ble registrert én alvorlig
miljghendelse, som gjaldt kollison mellom havern og vindmeller i Smala vindpark, og 18
mindre alvorlige miljgbrudd. De fleste av disse oppsto i forbindelse med kortvarige brudd pa
kravene til minstevannsfaring. Alle miljgbrudd og -hendelser i konsernet blir registrert,
rapportert og ngye fulgt opp. Et progekt som skal avdekke og redusere risiko for miljgbrudd
er startet i forretningsomradet Produksjon og marked.

Statkraft hadde et alvorlig miljgbrudd i 2005 ved Trollheim kraftstagon, hvor et utfall av
aggregatet farte til redusert vannfaring og stranding av fiskeyngel. Hendelsen har vaat
etterforsket av @kokrim. Statkraft ble i mars 2007 ilagt et forelegg pa 1,5 millioner kroner
samt inndragning av vinning pa 2 millioner kroner, som selskapet har valgt & godta.

Statkraft legger vekt pa aredusere forbruk, utslipp og avfall fravirksomheten. | 2006
genererte virksomheten 267 tonn farlig avfall og 2154 tonn annet avfal. Alt farlig avfall blir
handtert i trad med gjeldende regelverk. Statkraftkonsernet har i 2006 etablert et mal om ana
nasjonat ma om 80 % gjenvinning av avfall innen 2010. | 2006 var gjenvinningsgraden i
konsernet 55 %.

Arbeidsplassen

God resultatoppfalging, hensiktsmessige stattesystemer og en tydelig bedriftskultur skal bidra
til & videreutvikle Statkraft som en attraktiv og sikker arbeidsplass. | 2006 stod samordning av
sentrale forretningssystemer med Trondheim Energi sentralt.

Arbeidsmiljg

Ved utgangen av 2006 var det 2087 arsverk i konsernet, en gkning pa 60 sammenlignet med
utgangen av 2005. Hovedforklaringen til dette er gkt aktivitet, herunder etablering av
driftsorganisagon ved gasskraftverk i Tyskland og gkt satsing pa progjektutvikling for ny
kraftproduksion samt innovasjon og forretningsutvikling. Antall arsverk i Statkraftkonsernet
er forventet & gke ogsai 2007. Gjennomsnittsalderen i Statkraft er 47 &r, mens
gjennomsnittlig ansiennitet er 16 ar. | 2006 sluttet 2,7 % av arbeidstakerne, eksklusive avgang
ved pengjonering.



Statkraft gjennomfarer en arlig organisasions- og ledel sesevaluering med vedvarende gode
resultater. Undersgkel sen har meget hgy deltakelse. Statkraft er rangert pa henholdsvis 33. og
41. plass som foretrukket arbeidsgiver blant gkonomi- og ingenigrstudenter. Dette er en
tilbakegang i forhold til fjorarets maling og reflekterer den harde konkurransen om
arbeidskraft. Statkraftkonsernet har et attraktivt trainee-program. | 2006 hadde konsernet 14
traineer i programmet.

Statkraft har tre lederutviklingsprogrammer tilpasset ulike behov og nivaer. Konsernet legger
vekt pa & utvikle unge talenter. Det leggestil rette for intern mobilitet som et viktig
virkemiddel for kompetanseutvikling.

Helse og sikkerhet

Statkraft har et klart mal om null skader i forbindelse med konsernets virksomhet.
Sikkerhetskulturen skal videreutvikles ved tydelig lederskap, ansvarlig engasjement og mal
om kontinuerlig forbedring. De fleste skader forarsakes av personlig adferd, kulturen skal
derfor preges av dpenhet og viljetil alaae av feil, nestenulykker og farlige forhold. Statkrafts
sterke vektlegging pAHMS ble i 2006 understreket med ekt ressurstilgang og ansettelse av
HMS-direkter for konsernet.

Fravaasskadeindikatoren H1 for 2006 var 6,3, en svak nedgang fra6,6 i 2005. Malet for H1 er
na satt til null. Bade totalt antall skader (H2) og fraveasdager i forbindelse med skader (F) ble
redusert fra 2005 til 2006.

Vektleggingen pa sikkerhetsarbeid skal forsterkes ytterligerei 2007 for a sikre et forpliktende
engasjement hos leveranderer og partnerei inn- og utland, da det i tilknyttet virksomhet var
det fem dedsulykker i 2006.

Sykefraveget i Statkraftkonsernet var i 2006 4,1 %, en gkning i forhold til sykefravaaet i 2005
som var 3,8 %. Mdet er & ha et sykefravag under 4 %. Alle de norske selskapene i konsernet
har inngatt avtale om inkluderende arbeiddliv (IA) med aktiv fravaasoppfealging og naat
samarbeid med bedriftshel setjenesten. Verken organisasons- og ledel sesevalueringer eller

sel skapenes egenvurdering tyder pa noen sasmmenheng mellom det gkte sykefravaaet og
arbeidsmiljeet. Som et tiltak for a redusere sykefravaaet har Statkraft startet en langsiktig
kampanje kalt "Energi for livet” med hensikt & anspore til en sunn livsstil og helsefremmende
aktiviteter.

Likestilling

Statkraft gnsker en jevnere kjgnnsfordeling i konsernet og flere kvinner i ledende stillinger.
22 % av konsernets ansatte er kvinner. Andelen kvinner i lederstillinger er 17 %, en
forbedring fra 16 % i 2005. | konsernledelsen er kvinneandelen 29 %. Andelen kvinner i
styret er 44 %, tre av seks akgonaavalgte og én av tre ansatterepresentanter er kvinner. Styret
falger opp arbeidet for balansert kjannsfordeling fortlgpende, herunder oppfylling av
lovbestemte krav om kjannsfordeling i styrene i datterselskaper og i selskaper der Statkraft
har sterre eierinteresser.

Statkraft gnsker et mangfoldig arbeidsmiljg, og fremmer likebehandling ved rekruttering og i
personal politikken. Statkraftkonsernet har medarbeidere fra over 20 land, og det legges til
rette for at personer med flerkulturell bakgrunn vurderes til aktuelle stillinger. Statkraft skal
serge for at ytringsfrihet og arbeidstakerrettigheter blir ivaretatt i alle deler av virksomheten.



Samfunnsaktgren

Samfunnsbidrag

Verdenssamfunnets oppmerksomhet pa klimaendringenes konsekvenser gker ettersparselen
etter miljavennlig energi. For Statkraft gir dette forretningsmessige muligheter, samtidig som
konsernet gjennom sin produksjon bidrar til baerekraftig energiforsyning. Konsernet skaper
betydelige gkonomiske verdier, direkte og indirekte. Konsernet legger ut over dette vekt paa
vage en positiv bidragsyter i samfunnet der det er til stede.

Sikker produksion og levering av energi har hay prioritet og er viktig for samfunnet.
Konsernet er en betydelig produsent og distributer av kraft og legger stor vekt pa operasjonell
sikkerhet og beredskap mot alvorlige uforutsette hendel ser. Etter vinterstormen ”Narve” |
januar 2006 ble det iverksatt beredskapsplaner. Konsernets kontinuerlige arbeid med & utvikle
ny produksjonskapasitet bidrar ogsatil langsiktig, sikker energiforsyning.

Etter at forbruk av innkjgpte varer og tjenester er trukket fra, hadde Statkraft i 2006 en samlet
verdiskaping til fordeling pa 13,7 milliarder kroner. Av dette var 2,1 milliarder kroner
lanekostnader, i hovedsak renter til |angivere, mens 0,3 milliarder kroner ble holdt tilbake i
konsernet. 11,3 milliarder kroner gikk til staten, kommunene og de ansatte som utbytte og
konsernbidrag (5,6 milliarder kroner), skatter og avgifter (4,6 milliarder kroner) og lenn (1,1
milliarder kroner).

Interessentdialog

Statkraft legger vekt pa & ha konstruktiv dialog med alle interessenter, spesielt i lokalsamfunn
der konsernet har aktivitet og i progekter for utvikling av ny miljgvennlig energi. | den
europei ske ekspans onen legges det spesielt vekt pa god forretningsskikk og viderefgring av
etablerte rutiner for interessentdial og fra den norske delen av virksomheten. Dette gjelder
ogsa for de internasjonale aktivitetene utenom Europa gjennom SN Power.

Undersakelser viser at det er relativt lav kjennskap til Statkraft i befolkningen. Blant
profesonelle malgrupper som premissgivere og finansmiljger viser resultatene et godt
totalinntrykk. Et godt omdemme er viktig for at Statkraft skal na sine forretningsmessige mal.
Statkraftkonsernet vil i tiden fremover mobilisere for at dets merkevarer skal bli anerkjent i
prioriterte malgrupper. Merkevarebyggingen vil ogsa reflektere den sterkere samordningen
mellom selskapene i konsernet, blant annet ved felles visuell profilering.

Kundeprioritering

Konsernet selger stram til om lag 380 000 privatpersoner og bedrifter og har om lag 270 000
nettkunder gjennom sel skapene Trondheim Energi og Skagerak Energi, samt Fjordkraft.
Trondheim Energi og Skagerak Energi kan vise til gode malinger for kundetilfredshet som er
hegyere enn malsatt niva for begge selskaper. Statkraft vil fremover se mer helhetlig pa
sluttbrukermarkedet pa konsernniva, og vil videreutvikle den malbevisste satsingen pa
markedskonsepter og god kundedial og.
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Rammebetingelser

Hasten 2006 |la regjeringen frem et forslag til en ny stetteordning for utvikling av ny, fornybar
energi. Forslaget er darligere enn det bransjen hadde ventet, og det er usikkerhet knyttet til om
ordningen vil vaare tilstrekkelig til & utlgse starre vindkraftinvesteringer i Norge.
Stetteordningen ma godkjennes av EFTAs kontrollorgan ESA far den kan settesi verk.

Lang behandlingstid for konsesjonssgknader i Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE)
kan forsinke utbygging av ny Ignnsom vannkraft gjennom smakraftverk.

Fra 2007 blir det innfert et nytt regime for inntektsregulering av nettvirksomheten i Norge.
Det har vaat uenighet mellom bransjen og NV E angaende utformingen av det nye regimet.
Bransgjen har pdpekt flere svakheter ved modellen. Spesielt gjelder dette utilsiktede virkninger
som ikke oppleves som rettferdige og effektivitetsfremmende. Dette kan igjen pavirke
forsyningssikkerheten.

| EU-landene rettes det gkt oppmerksomhet mot kullkraft som en falge av en forventet gkning
i forbruket pa 500 TWh de neste ti arene. Dersom dette gir seg utslag i en gunstig tildeling av

CO,-kvoter for kullkraftverk, kan dette, spesielt i kombinason med gkte gasspriser, resultere
en forverret konkurransekraft for gasskraftverk.

Resultatdisponering

| statsbudgjettet for 2007 er utbyttet fra Statkraft til staten satt til 98 % av konsernresultatet
etter skatt og minoritetsandeler. Dette innebagrer et utbytte pa 5 857 millioner kroner for 2006.
Pa denne bakgrunn foreslar styret falgende disponering av arsresultatet i 2006 for Statkraft
SF:

Belgp i millioner kroner

Arsresultat i selskapsregnskapet til Statkraft SF* 5693
Disponering av arets resultat:

Utbytte pa foretakskapitalen 5857
Overfoares fra annen egenkapital -164

* Utbytte utbetal es fra morsel skapets resultat som er betydelig lavere enn konsernets samlede resultat

Samlet utdeling av utbytte tilsvarer 98 % av konsernet Statkraft SFs resultat etter skatt og
minoriteter.

Morselskapet hadde ingen fri egenkapital ved utgangen av aret.

11



Fremtidsutsikter og strategisk retning

Styret har gjennom siste halvdel av 2006 bearbeidet Statkrafts strategiske plattform. Vigonen
om avage ledende i Europa innen miljavennlig energi ligger fast. For perioden 2007-2009
viderefares og tydeliggjeres de strategiske faringene i tre hovedomrader; gkt verdiskaping
giennom god drift innen kraftproduksjon og energihandel, investering i teknologiutvikling og
miljevennlig og lennsom kraftprodukgon samt utvikling av konsernets posisoner innenfor
nett, kraftsalg og fjernvarme. Styret er opptatt av & bedre virksomheten gjennom realisering av
kompetanse- og stordriftsfordeler i konsernet og vil bidratil & handtere klimautfordringer
gjennom a satse pa fortsatt vekst for Statkraft innenfor miljevennlig energi i Europa.

| begynnelsen av desember la regjeringen frem stortingsmelding nr. 13 (2006-2007),
Eierskapsmeldingen. Styret er i hovedsak tilfreds med de forretningsmessige faringene som
gisi meldingen. Regjeringen legger til grunn at Statkraft skal vaae ledende i Europainnen
miljevennlig energi, og at selskapet fortsatt kan deltai industriell utvikling i Norge og Europa
for gvrig. Meldingen gir derved full stette til viderefering av Statkrafts strategi. Styret
understreker at et fortsatt hgyt utbytteniva kan gjere kapitatilfersel nadvendig for at selskapet
skal kunne realisere mulighetene for videre vekst og investeringer.

Til tross for at 2006 var et markeds- og driftsmessig utfordrende ar oppnadde Statkraft gode
resultater. Forbedringen i forhold til 2005 skyldes en kombinason av effektiv drift og god
energidisponering, samt hgye priser pa kraft. | sin forventning for 2007 legger styret til grunn
en mer normal markedssituasjon enn i 2006, og at de haye prisene og produksjonsnivaene
ikke kan opprettholdes. Styret venter derfor at kraftsalgsinntektene vil ga noe ned, og at
konsernets samlede gkonomiske resultat vil bli noe svakere enni 2006.
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RESULTAT

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kr Note 2006 2005 2004
- - 4138 Kraftsalg 3 13114 11571 7 287
141 142 639  Andredriftsinntekter 5 3289 3770 3999
141 142 4777 Bruttodriftsinntekter 16 403 15341 11 286
R - -249  Overfaringskostnader -968 -746 -651
141 142 4528 Nettodriftsinntekter 15435 14595 10 635
- 4 322 Lennskostnader 6,7 1315 1352 1246
8 8 219  Erstatninger og konsesjonsavgifter 8 339 350 359
91 75 614 Andredriftskostnader 9 1644 1955 1594
16 14 429  Ordinare avskrivninger og nedskrivninger 14,15 1522 1909 1464
19 9 203 Eiendomsskatt 618 502 375
133 110 1787 Driftskostnader 5438 6 067 5038
8 32 2741 Driftsresultat 9997 8 528 5597
o - - Resultatandel i tilknyttede selskaper 16 1734 1605 1529
8773 6 538 1384 Finansinntekter 11 264 845 733
-1 268 1711 -2212 Finanskostnader 11 -2 193 -2 395 -3 007
7 505 4827 -828  Netto finansposter -1929 -1 550 -2 274
7 513 4 859 1913 Resultat for skatter 9 802 8 583 4851
-1 820 -199 -152  Skattekostnad 12 -3 480 -2 553 -251
5693 4661 1761 Resultat etter skatt 6 322 6 030 4 600
Herav minoritetens andel 21 346 176 114
Herav majoritetens andel 21 5976 5854 4 486
Disponering av arets resultat
5 857 4720 3402 Utbytte
-164 -59 -1641 Fraannen egenkapital
Konsernbidrag
- - 641 Avgitt konsernbidrag (fer skatt)
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BALANSE

Statkraft SF Konsern
31.12.06 31.12.05 31.12.04 Belgp i mill. kr Note 31.12.06 31.12.05 31.12.04
EIENDELER
391 391 391 Immaterielle eiendeler 14 6 555 6 270 2 836
418 414 419 Varigedriftsmidler 15 51511 47978 46337
32046 32165 32301 Investeringi datterselskap og tilknyttede sel skaper 16 31229 29047 28968
15068 19225 28443 @vrigefinansielle anleggsmidier 17 1 008 657 2 562
47923 52195 61554 Anleggsmidler 90302 83953 80703
_ - - Varer 55 50 45
7 847 5215 611  Fordringer 18 4 559 3436 3130
- - - Kortsiktige finansielle plasseringer 19 379 335 330
102 119 867 Bankinnskudd, kontanter og lignende 20 1 880 4619 6 283
7 949 5334 1478 Omlgpsmidler 6 873 8 441 9788
55872 57529 63032 Eiendeler 97175 92394 90 491
EGENKAPITAL OG GJELD
29250 29250 29250 Innskutt egenkapital 21 29250 29250 29250
57 217 276  Opptjent egenkapital 21 4594 4811 3623
- - - Minoritetsinteresser 21 2 492 3953 3 966
29307 29467 29526 Egenkapital 36335 38014 36839
136 121 145  Avsetning for forpliktelser 2 12284 10320 7028
R R - Ansvarlig l&n - 54 54
18271 22678 28236 Rentebarendelangsiktig gjeld 23 32726 32409 38668
18407 22799 28381 Langsiktiggjeld 45010 42782 45750
18 17 18 Rentebarende kortsiktig gjeld 24 2 493 2240 1558
1838 40 452  Betalbar skatt 12 3999 2237 883
6302 5206 4655  Annen rentefri gjeld 24 9338 7119 5 461
8 158 5263 5125 Kortsiktig gjeld 15829 11596 7 902
55872 57529 63032 Egenkapital og gjeld 97175 92394 90 491
B} B - Pantstillelser 25 2 094 2257 2249
956 956 956  Garantiansvar 25 7378 8274 4 496
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kr 2006 2005 2004
LIKVIDER TILFGRT/BRUKT PA VIRKSOMHETEN
7513 4 859 1913 Resultat far skatt 9 802 8 583 4851
o - - Gevinst/ tap ved salg av anleggsmidler -6 -276 -1311
16 14 429  Ordineere avskrivninger og nedskrivninger 1522 1909 1484
o - - Resultatandel i tilknyttede selskaper -1734 -1 605 -1529
-30 -460 -841  Betalt skatt -2 198 -908 -1228
7499 4413 1501 Tilfart fradretsvirksomhet 7 386 7703 2267
- -10 -188  Endringi langsiktige poster -645 1933 442
-7 335 -4 740 5985 Endringi kortsiktige poster -1 475 1 346 660
4793 - - Mottatt utbytte og konsernbidrag 1126 971 953
4 957 -337 7298 Nettolikviditetsendring fra virksomheten A 6392 11953 4322
LIKVIDER TILF@GRT/BRUKT PA INVESTERINGER
-4 -9 -241  Investeringer i varige driftsmidler -3 695 -2 238 -1548
o - - Salg av anleggsmidler (salgssum) 63 39 1416
- - -982  Utbetalinger av utlan -20 -42 -98
4419 - - Innbetalinger av utlan 5 98 569
= - - Investeringer i andre foretak -497 -4 511 -287
o - - Salgav andre foretak - 2 029 2764
4 415 -9 -1223  Nettolikviditetsendring frainvesteringer B -4 144 -4 625 2816
LIKVIDER TILFGRT/BRUKT PA FINANSIERING
- 3000 3000 Opptak av ny langsiktig gjeld 6 584 3992 7 016
-4 669 - -6 023 Nedbetaling av langsiktig gjeld og ansvarlig 1&n -5617 -9 483 -8 295
- - - Kapitalnedsettelse -1 035 - -
-4 720 -3 402 -2605 Utdelt utbytte -4 917 -3 474 -2769
-9 389 -402 -5 628 Nettolikviditetsendring frafinansiering C -4 985 -8 965 -4 048
-17 -748 447  Nettoendringi likvider gjennom aret A+B+C -2 737 -1 637 3090
- - - Valutakurseffekter p& kontantstram -2 -27 -21
119 867 1473 Likviditetsbeholdning 01.01 4619 6 283 3214
- - -1 053 Avgitt kontanter ved tingsinnskudd - - -
102 119 867  Likviditetsbeholdning 31.12 1880 4619 6 283
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Regnskapsprinsipper

Regnskapsregler

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk i Norge
(GRS). Statkraft SF er etablert som et statsforetak, og virksomheten reguleres saarskilt
giennom lov om statsforetak.

Statkraft vil fra og med 2007 avlegge regnskapet i trad med International Financial Reporting
Standards (IFRS). | prinsippbeskrivelsen er det i tillegg til beskrivelsen av konsernets
gjeldende regnskapsprinsipper etter GRS, ogsa gitt beskrivelse av de endringer som falger av
overgang til IFRS. Kommentarene knyttet til IFRS er presentert i kursiv.

Pa vesentlige omrader hvor konsernets regnskapsprinsipper ma endres etter IFRS, og der
IFRS-lagsningene er forenlige med GRS, har Statkraft valgt & endre regnskapsprinsipp med
virkning for regnskapsaret 2006. Dette knytter seg i hovedsak til varige driftsmidler og
pensjoner. Endringene er i dissetilfeller implementert fra 1. januar 2006, og er nedenfor
beskrevet neamere under de respektive omrader.

Konsernregnskapsprinsipper

Datterselskaper

Konsernregnskapet viser det samlede gkonomiske resultatet og den samlede gkonomiske
stillingen for morselskapet Statkraft SF og dets kontrollerende eierandeler i andre selskaper
presentert som én gkonomisk enhet. Selskapenes interne omsetning og mellomvaarende, samt
gevinster og tap som er oppstétt ved transaksjoner mellom selskapene, er eliminert.

| konsernregnskapet inkluderes de selskapene hvor Statkraft direkte eller indirekte har
bestemmende innflytel se. Dattersel skaper kjgpt eller etablert i Igpet av aret inkluderes fra og
med kjaps- eller etableringstidspunktet. Ved oppkjap legges avtal etidspunktet til grunn for
fastsetting av kostpris samt mer- eller mindreverdianalyser. Opptjente resultater og andre
endringer i egenkapitalen, inkludert eventuelle renter pa vederlaget, i perioden fra
avtaletidspunktet til gjennomfaringstidspunktet, regnskapsferes direkte mot egenkapitalen.
Kostpris paakser i dattersel skaper elimineres mot egenkapitalen pa oppkjapstidspunktet.
Merverdier utover regnskapsfart egenkapital henfarestil de av sel skapets eiendeler og
forpliktelser som har andre verdier enn de balansefarte. Det avsettes for utsatt skatt pa mer-
eller mindreverdier. Eventuell mer- eller mindreverdi som ikke kan henfares til identifiserbare
elendeler og forpliktelser, behandles som goodwill. Det avsettesikke til utsatt skatt pa
goodwill.

Utenlandske dattersel skaper regnes om til norske kroner etter dagskursmetoden. Det vil s at
bal anseposter er omregnet til kurs per 31. desember, og resultatregnskapet er omregnet etter
gjennomsnittskurser for aret. Omregningsdifferanser fgres mot egenkapitalen.

Ogsa etter IFRS Vil konsernregnskapet inkluder e selskapene hvor Satkraft direkte eller
indirekte har bestemmende innflytel se. Konsolideringsreglene vil ogsa vaae de samme.
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Deleide kraftverk

Kraftverk med delt elerskap, det vil s verk Statkraft driver, men der andre er medeiere, og
verk andre driver, men der Statkraft er medeier, er regnskapsfert etter bruttometoden i
henhold til Statkrafts eierandel. Produsert kraft, med unntak av konsesjonskraft, disponeres av
medeierne direkte.

Uttatt kraft fra deleid selskap organisert som akgeselskap er inkludert i brutto kraftsalg.
Statkrafts andel av avrige driftsinntekter og driftskostnader er inkludert i henhold til
akgonagavtale. Akgene regnskapsferes til kostpris.

Behandlingen av deleide kraftverk etter IFRSvil falle innunder reglene om felles kontrollert
eiendel i IAS 31 og fa uendret behandling.

Utleide kraftverk

Kraftverk som er utleid til andre, fares brutto i regnskapet. Brutto leieinntekter inngdr i andre
driftsinntekter, og driftskostnader regnskapsfgres under vedkommende kostnadsart.

Regnskapsmessig behandling av utleide kraftverk vil bli den samme etter IFRS.

Tilknyttede selskaper og felleskontrollerte virksomheter

Eierandeler i selskaper hvor Statkraft har betydelig, men ikke bestemmende innflytelse, og
eierandeler i selskaper med delt kontroll (ikke deleide kraftverk), er behandlet etter
egenkapitalmetoden. Konsernets andel av selskapets resultat etter skatt, korrigert for
merverdiavskrivninger og eventuelle avvik i regnskapsprinsipper, vises pa egen linjeii
konsernets resultatoppstilling. | balansen er investeringen klassifisert som anleggsmiddel og
star oppfert til kostpris korrigert for akkumulerte resultatandel er, mottatte utbytter,
valutgjusteringer samt eventuelle egenkapitalfaringer i selskapet.

Prinsipper for ainnarbeide kjegp av tilknyttede selskaper og felleskontrollerte virksomheter er
de samme som for kjgp av dattersel skaper.

Det er ingen forskjell mellom GRS og IFRS ved konsolidering av konser nets tilknyttede
selskap. Det samme gjelder felleskontrollert virksomhet, da man vil velge a benytte
egenkapitalmetoden etter 1AS 31.

Etter IFRSvil finansielle instrumenter som fungerer som valutasikring av investering i
tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet, og som tilfredsstiller kriteriene for
sikringsbokfering, rapporterestil virkelig verdi, og klassifiseres sammen med
sikringsobj ektet.
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Vurderings- og klassifiseringsprinsipper

Usikkerhet i estimater

Regnskapet er basert pa forutsetninger og estimater som pavirker regnskapsfart verdi av
eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader. Beste estimater ved tidspunkt for avlieggelse
av regnskapet legges til grunn, men faktiske tall kan avvike fra opprinnelige estimater.

Prinsipper for inntekts- og kostnadsfgring

Inntektsfaring ved salg av varer og tjenester foretas ved opptjening, mens kostnadsfaring skjer
etter sammenstillingsprinsippet. Inntekter fra krafthandel regnskapsfares netto. Resultater fra
dattersel skaper inntektsfares i opptjeningsaret, mens utbytte fra andre selskaper inntektsfares
etter kontantprinsippet. Gevinst/tap ved salg av ordinaare anleggsmidler behandles som
driftsinntekter eller -kostnader.

Etter IFRSblir regnskapet mer balanseorientert, og det norske sammenstillingsprinsippet vil
ikke bli viderefert. Eiendeler og gjeld blir definert opp mot hver enkelt standard, og poster
som ikke tilfredsstiller definisonene, vil ikke kunne balansefares.

Bruk av virkelig verdi blir mer utbredt etter IFRS. Etter GRS ble finansielle instrumenter i all
hovedsak regnskapsfert ved realisagon og levering. Satkraft har en rekke finansielle
instrumenter som omfattes av |AS 39, og som dermed skal balansefarestil virkelig verdi med
verdiendring over resultat. Sike finansielle instrumenter bestar for Satkrafts del av
finansielle kraftkontrakter, valutaterminer, rentebytteavtaler og kombinerte rente- og
valutabytteavtaler. | tillegg er det visse kontrakter med kjgp og salg av fysiske varer som skal
behandles som om disse var finansielle instrumenter. Enkelte kontrakter om fysisk kjgp og
salg av kraft ma dermed ogsa balanseferestil virkelig verdi med verdiendring over resultat.
Dette gjelder eksempelvis kontrakter sominneholder utstedte opsjoner eller inngar i en
handel sportefalje. Fysiske kraftkontrakter som gjeres opp finansielt kan ogsa omfattes av
dissereglene.

Inntektsfaring av krafthandel

Kraftprodukgon. Kraftproduksionen i konsernet inntektsfares med produsert volum
multiplisert med salgspris. Statkraft prissikrer kraftproduksjonen ved inngaelse av fysiske og
finansielle kontrakter. Finansielle instrumenter i krafthandelen er finansielle bilaterale
kontrakter, terminmarkedskontrakter (futures og forwards) og opsjoner. Fysisk og finansiell
handel for sikring av fremtidig produks on regnskapsfgres som sikring. Forutsetningen for
sikringsvurdering er at sikringsnivaet ligger innenfor egen produksjonsevne. Produksjonsevne
defineres som den produksjon man med 80 % sikkerhet vil oppna Tap og gevinst pa
sikringskontrakter, beregnet som marginen mellom kontraktpris og spotpris, regnskapsfares
ved levering og presenteres som en del av kraftsalgsinntektene. | mellomliggende perioder
regnskapsfares ingen verdivurdering.

Betalte og mottatte opgonspremier for fremtidige kraftleveranser pa faste betingel ser

bal ansefares og vurderes etter laveste verdis prinsipp. Dersom samlet verdi av opsoner i
portefaljen er lavere enn balansefarte opsonspremier, gjegres en nedskrivning til virkelig
verdi.
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Satkraft vil etter IFRSikke viderefare sikringsbokfaring for kraftkontrakter som har til
formal & sikre kontantstrgmmene fra fremtidig kraftproduksjon. Alle finansielle kontrakter
samt enkelte fysiske kontrakter som omfattes av definigonen av derivater etter 1AS 39 vil
dermed balanseferestil virkelig verdi, med verdiendring over resultat.

Trading og origination. Selskapet har separate portefaljer for trading og origination som
forvaltes uavhengig av selskapets forventede kraftprodukson. Tradingportefeljen bestar av
finansielle kraftkontrakter, og det ageres i markedet med tanke pa gevinster pa korte og lange
endringer i markedspriser for elektrisk kraft. Portefaljen bestar i hovedsak av produkter
omsatt pa Nord Pool eller bilaterale standardiserte produkter. Portefgljen regnskapsfares il
virkelig verdi etter regnskapsloven § 5-8. Originationportefgljene bestar av skreddersydde
bilaterale kraftkontrakter som tilbys kundene etter behov. Siden det ikke eksisterer noe kvotert
marked med tilfredsstillende prisfastsettel se for slike ikke-standardiserte kontrakter, oppfyller
ikke portefaljen vilkarene for regnskapsfaring til virkelig verdi etter GRS, og portefaljen
regnskapsfares derfor etter laveste verdis prinsipp pa portefaljeniva

Origination-portefaljene bestar av bade fysiske og finansielle kontrakter. Basert pa hvordan
disse portefaljene styres, og hvilke posisoner sominngasi forhold til finansielle og ikke-
finansielle kontrakter, vil de ikke-finansielle kontraktene ogsa vaare omfattet av |AS 39 etter
kriteriene om netto finansielt oppgjer. Etter IFRSvil falgelig bade trading og
originationportefeljene rapporterestil virkelig verdi, med verdiendring over resultatet.

Nettinntekter

Med virkning fra 1997 har Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE) innfart en
inntektsrammeregulering for nettvirksomheten som skal gi dekning for netteiers faktiske
kostnader. NVE fastsetter hvert ar en maksimal inntektsramme for den enkelte netteier. Denne
rammen reduseres arlig med et generelt effektivitetskrav pa 1,5 %. | tillegg kan netteier bli
palagt individuelle effektivitetskrav.

Hvert ar beregnes en mer- eller mindreinntekt som utgjer differansen mellom faktiske
tariffinntekter og tillatte inntekter (inntektsramme). Akkumulert mer- eller mindreinntekt
regnskapsfares som henholdsvis gjeld til eller fordring pa nettkundene. Akkumulert mer- eller
mindreinntekt renteberegnes i henhold til fastsatt rente fra NVE.

Reguleringsmodellen inneholder ogsa maksimums- og minimumsgrenser for avkastning pa
regnskapsfart nettkapital. Grensene gjelder innenfor en reguleringsperiode pafem ar.

Fra 2001 ble ordningen «kvalitetgustert inntektsramme» (KILE) innfart. Ordningen medfgrer
en mulig justering av inntektsrammen ved endringer i leveringskvaliteten. Justeringer som
falge av ordningen behandles som endringer i mer- eller mindreinntekt.

Mer- eller mindreinntekt regnskapsferes som korreksjon av nettinntektene. Resultatfert
nettinntekt etter fratrekk for overfaringskostnader fra overliggende nett vil sdledestilsvare
tildelt inntektsramme fra NV E justert for eventuell effekt av KILE-ordningen.

Etter IFRS Vil ikke mer- eller mindreinntekt kvalifisere som balanseposter, og det er saledes

kun fakturerte inntekter somvil bli resultatfert |gpende. Den samme endringen gjelder ogsa
for mer- eller mindreinntekt knyttet til KILE-ordningen.
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Offentlige tilskudd

Offentlige tilskudd vurderes saaskilt, og blir regnskapsmessig behandlet som en korrekgon til
den posten tilskuddet er ment a dekke.

Erstatninger

Konsernet betaler erstatninger til grunneiere for & fa bruksrett til vannfall og grunn. | tillegg
utbetales erstatninger til andre for skade pafart skog, grunn, telenett og lignende.
Erstatningsutbetalingene er dels engangsutbetalinger og dels Igpende i form av utbetalinger
eller plikt til &levere erstatningskraft. Forpliktelsene knyttet til arlige erstatninger og frikraft
ble tidligere nettof art mot anleggsverdien av bruksretten for vannfall og grunn. Etter IFRS er
det krav om at dette presenteres brutto, noe som ogsa er en tillatt lasning etter GRS. Statkraft
har derfor valgt & endre presentasionen av forpliktelsene knyttet til erstatninger og frikraft
ogsai rapporteringen etter GRS. Forpliktelsene er beregnet basert pa naverdien av disse pade
tidspunktene de ulike selskapene i konsernet utarbeidet dpningsbalanser til virkelige verdier,
med tillegg for kontrakter inngatt pa senere tidspunkt. Verdien av anleggsinvesteringene er
okt tilsvarende, og klassifisert som tomt. Avsetningen vurderes til amortisert kost.

Implementeringseffekten ved denne reklassifiseringen er beregnet til 788 millioner kroner, og
er balansefart pr 1. januar 2006.

Etter prinsippendringen implementert pr 1. januar 2006 vil det ikke oppsta forskjeller i
regnskapsmessig behandling av erstatninger etter IFRS.

Konsesjonsavgifter

Det blir &rlig innbetalt konsesjonsavgifter til stat og kommuner for den gkning av
produksjonsevnen som innvinnes ved regulering og vannoverfaringer. Konsesonsavgifter blir
kostnadsfert nér de palgper. Kapitalisert verdi av fremtidige avgifter er beregnet og vist i note
8.

Konsesjonskraft

Det blir &rlig levert konsesjonskraft til kommuner til myndighetsbestemte priser fastsatt av
Stortinget. For enkelte konsesjonskraftavtaler er det inngatt avtaler om finansielt oppgjer, der
Statkraft faktureres for forskjellen mellom spot- og konsesjonsprisen. Kapitalisert verdi av de
fremtidige leveringsforpliktelsen er beregnet og vist i note 8.

IFRS kan medfare at konses onskraftforpliktel ser som gjares opp finansielt omfattes av IAS
39. | sa fall ma forpliktelsen regnskapsfares til virkelig verdi.
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Pensjonskostnader

Norsk regnskapsstiftel se vedtok i november 2005 en generell adgang for norske sel skaper
med virkning fra og med regnskapsaret 2005 til & anvende IAS 19 som omhandler ytelser til
ansatte i stedet for reglene i NRS 6 Pensgonskostnader. Dette er regulert gjennom fastsettelse
av NRS 6A: Anvendelse av IAS 19 under norsk regnskapsl ovgivning.

For & harmonisere regnskapsprinsippene har Statkraft valgt aimplementere IAS 19 ogsa etter
GRS, med virkning fra 1. januar 2006. Den vesentligste forskjellen i forhold til tidligere
regnskapsprinsipp vedragrende pensoner, er at konsernet ved overgang til IAS 19 har valgt
Igpende faring av estimatavvik direkte mot egenkapitalen. Ved implementeringstidspunktet 1.
januar 2006 ble ikke balansefart estimatavvik og planendringer for konsernets ordninger pa
290 millioner kroner fart som gkning i pengonsforpliktelsen med motpost i redusert annen
egenkapital og utsatt skattefordel.

Pensjonsordningene for konsernets norske enheter er ytelsesplaner.

Periodens netto pensionskostnad er inkludert i [enn og andre personalkostnader, og bestar av
summen av periodens pensjonsopptjening, rentekostnad pa den beregnede forpliktel sen og
forventet avkastning pa pengonsmidlene. Virkning av planendringer som gis med
tilbakeverkende kraft, det vil s hvor opptjeningen av rettigheten ikke er avhengig av videre
tjenestetid, fares mot resultatet direkte. Effekt av planendring som ikke gis med
tilbakevirkende kraft periodiseres over gjenvaaende opptjeningstid. Estimatavvik feres
direkte mot egenkapital en.

Netto pengonsmidler for overfinansierte ordninger er balansefart til virkelig verdi, og
klassifisert som langsiktig elendel. Netto pengjonsforpliktelser for underfinansierte ordninger
er klassifisert som avsetning for forpliktelser under langsiktig gjeld.

Etter prinsippendringen implementert pr 1. januar 2006 vil det ikke oppsta forskjeller i
regnskapsmessig behandling av pengoner etter IFRS,

Forsknings- og utviklingskostnader

Utgifter til forskning kostnadsfares |gpende. Utgifter til utvikling balansefagres i den grad det
kan identifiseres en fremtidig gkonomisk fordel knyttet til utvikling av en identifiserbar
immateriell elendel.
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Vedlikeholdsutgifter

Gjennomfert vedlikehold ble tidligere kostnadsfart |gpende. Etter IFRS er det krav om
balansefgring av periodisk vedlikehold, med avskrivning over perioden frem til neste
tilsvarende vedlikehold er forventet gijennomfart. Dette er ogsa en tillatt lasning etter GRS.
Statkraft har derfor valgt & endre regnskapsprinsippet for periodisk vedlikehold ogsa etter
GRS, med virkning fra 1. januar 2006. Daglig vedlikehold kostnadsferes fortsatt |gpende.

| forbindel se med prinsippendringen er det gjort en gjennomgang av de siste arenes avsl uttede
samt pagaende vedlikeholdsprosjekter, der disse er vurdert etter de nye prinsippene. Basert pa
denne gjennomgangen er det balansefart en implementeringseffekt for prinsippendringen pa
16 millioner for morsel skapet og 1028 millioner kroner for konsernet ved gkt verdi av varige
driftsmidler, med motpost egenkapital og utsatt skatt. |mplementeringseffekten er balansefart
pr 1. januar 2006.

Prinsippendringen vil medfare en reduksion i andre driftskostnader, og en gkning i arlige
avskrivninger. De farste arene vil reduksjonene i andre driftskostnader veare sterre enn
gkningen i avskrivninger. Pa sikt er disse effektene forventet a utligne hverandre.

Etter prinsippendringen implementert pr 1. januar 2006 vil det ikke oppsta forskjeller i
regnskapsmessig behandling av vedlikehold etter IFRS.

Eiendomsskatt

Eiendomsskatt for kraftverk blir beregnet pa grunnlag av faktisk produksjon, med fradrag for
faktiske driftskostnader og betalt grunnrenteskatt i det enkelte kraftverk. Inntektssiden i
elendomsskatten er beregnet pa samme grunnlag som i grunnrentebeskatningen, med
utgangspunkt i verkets produkson time for time, multiplisert med spotprisen i den
korresponderende timen. For leveranser av konsegonskraft benyttes faktisk kontraktspris.

Eiendomsskattegrunnlaget fremkommer ved a diskontere foregdende fem ars netto
driftsinntekter i kraftverket med fastsatt rente over all fremtid, og til fradrag kommer
naverdien av kraftverkets beregnede kostnader til utskifting av driftsmidler. Av
eiendomsskattegrunnlaget beregnes fra 0,2 % til 0,7 % eiendomsskatt til den enkelte
kommune. Eiendomsskatt presenteres som driftskostnad.
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Skatter

Selskaper i konsernet som driver med kraftproduksjon, er underlagt de saarskilte reglene for
beskatning av kraftforetak. Konsernet stér derfor overfor bade overskuddsskatt,
naturressursskatt og grunnrenteskatt.

Over skuddsskatt blir beregnet etter ordinaere skatteregler. Skattekostnaden i
resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt/skattefordel. Betalbar skatt
beregnes pa grunnlag av drets skattemessige resultat. Utsatt skatt/skattefordel beregnes pa
grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi, samt
skattevirkninger av underskudd til fremfering. Utsatt skattefordel vil bare bli balansefert i den
grad det er sannsynlig at fordelen vil bli realisert i fremtiden. Skatt knyttet til
egenkapitaltransaks oner fares mot egenkapitalen.

Naturressursskatt er en overskuddsuavhengig skatt og beregnes pa grunnlag av det enkelte
kraftverkets gjennomsnittlige produksjion de siste syv arene. Skattesatsen er satt til 1,3 gre per
kWh. Overskuddsskatt kan avregnes mot betalt naturressursskatt. Den andelen av
naturressursskatten som overstiger overskuddsskatt, kan fremfares med renter til senere ar, og
blir balansefart som en forskuddsbetalt skatt (rentebazrende langsiktig fordring).

Grunnrenteskatt er overskuddsavhengig og utgjar 27 % av netto grunnrenteinntekt beregnet
for hvert enkelt kraftverk. Grunnrentei nntekten blir beregnet pa grunnlag av det enkelte
verkets produksjon time for time, multiplisert med spotprisen i den korresponderende timen.
For leveranser av konsesjonskraft og kraft pa langsiktige kontrakter over syv ar brukes faktisk
kontraktpris. Den beregnede inntekten reduseres med faktiske driftskostnader, avskrivninger
og en friinntekt for a komme frem til skattegrunnlagets netto grunnrenteinntekt. Friinntekten
fastsettes arlig pa grunnlag av skattemessig verdi av driftsmidlenei kraftverket multiplisert
med en normrente fastsatt av Finansdepartementet. Den aktuelle normrenten er for 2006
fastsatt til 7,2 %.

Eventuell negativ grunnrenteinntekt per kraftverk kan fremferes med renter mot senere positiv
grunnrenteinntekt i samme kraftverk. Utsatt skattefordel knyttet til fremfearbare underskudd og
utsatt skatt knyttet til andre midlertidige forskjeller er beregnet med basisi kraftverk hvor det
er sannsynliggjort positiv grunnrenteinntekt i overskuelig fremtid. Tidligere ble tidshorisont
for beregning av utsatt grunnrenteskattefordel satt til 15 &r, mens den fra 1. januar 2006 er
endret til 10 &r. Det ble tidligere benyttet en estimert faktisk grunnrenteskattesats som er
beregnet samlet for de kraftverkene hvor det er sannsynliggjort positiv grunnrenteinntekt. Fra
1. januar 2006 er prinsippet endret sik at det benyttes nominell grunnrenteskattesats.
Implementeringseffekten av disse endringene er balansefart pr 1. januar 2006 med 96
millioner kroner som reduserer utsatt grunnrenteskattefordel og egenkapital. Videre er det pr
1. januar 2006 bokfart utsatt grunnrenteskatt knyttet til etteraktivert periodisk vedlikehold
med 196 millioner kroner.

Etter IFRS kan ikke utsatt grunnrenteskatt nettoferes mot utsatte skatteposisoner knyttet til
ordinaa overskuddsskatt til tross for at skatteposisonene forventes reversert i samme periode,
da denne skatten innkreves fra en annen enhet. Det vil for gvrig ikke vezre forskjell i
regnskapsmessig behandling av konser nets skatter etter IFRS
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Klassifisering og vurdering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig ele eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar, klassifiseres
som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig 1an er analoge kriterier lagt
til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet
forventes d ikke vazre forbigadende. Anleggsmidier med begrenset gkonomisk levetid avskrives
planmessig. Langsiktige |an balansefares til pdlydende, korrigert for eventuell uamortisert
over- eller underkurs. Omlgpsmidler vurderestil det laveste av anskaffelseskost og virkelig
verdi. Kortsiktige |an balansefares til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Etter IFRS vil begrepsbruk som omigpsmidler og anleggsmidler ikke lenger eksistere, men
erstattes av kortsiktige og langsiktige poster. Ett ars skille gjelder ogsa etter IFRS.

Etter GRS har det vaat en valgfrihet i forhold til klassifisering av neste ars avdrag som
kortsiktig eller langsiktig gjeld. Satkraft har tidligere lagt til grunn det siste alternativet, men
etter IFRSer det krav om at neste ars avdrag pa langsiktig gjeld klassifiseres som kortsiktig
gjeld.

Foreslatt, ikke vedtatt utbytte vises som gjeld etter GRS. Under IFRS vises foredatt utbytte
som egenkapital inntil vedtak av utdelingen har funnet sted.

Immaterielle eiendeler. Utgifter til immaterielle eiendeler, herunder fallrettigheter og
goodwill, er balansefart til historisk kost i den utstrekning kriteriene for balansefaring er
oppfylt. Goodwill ved erverv av virksomheter avskrives linesat over forventet gkonomisk
levetid. Vannfallsrettigheter avskrives ikke, da det ikke foreligger hjemfallsrett og verdiene
anses som evigvarende.

Etter IFRSvil det ikke lenger vaare avskrivning av goodwill (og andre immaterielle eiendeler
med ” ubestemt levetid” ), men disse vil testes for nedskrivning en gang i aret.

Varigedriftsmidler. Investeringer i produksonsanlegg og andre varige driftsmidler blir
balansefart og avskrevet linesat over antatt skonomisk levetid fra det tidspunktet driftsmidlet
blir satt i ordinag drift. Investeringer i verk som ikke drives av Statkraft, avskrives tilsvarende
etter en gjennomsnittlig avskrivningssats. Pal gpte kostnader til egne investeringsarbeider i
konsernet balansefgres som anlegg under utfarelse. Anskaffelseskost bestar kun av direkte
henfarbare kostnader. Indirekte administrasonskostnader ved balansef@ring av egne timer
holdes derfor utenfor. Byggelansrenter pa sterre investeringer blir beregnet og balansefert.
Vannfallrettigheter og rettigheter til & overta kraftverk som hjemfaller, er balansefart til kost
og avskrivesikke. Kraftverk som hjemfaller i fremtiden, vil bli avskrevet fra

overtagel sestidspunktet til hjemfallstidspunktet. Ved tidsbegrensede konsesjoner, avsettes det
for fjerningsforpliktelser, med motpost i gkt balansefert verdi av den aktuelle
anleggsinvesteringen, som avskrives over konsesjonsperioden. Vedrgrende balansefering av
fremtidige erstatninger og frikraft til grunneiere henvises det til beskrivel se under
"Erstatninger” ovenfor.

IFRS stiller strengere krav til dekomponering av varige driftsmidler, noe somvil kunne
medfere endringer i arlige avskrivninger. Dekomponering av konsernets varige driftsmidler
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der dette er relevant etter kriteriene etter IFRS er gjennomfert pr 1. januar 2006, da disse
kriteriene ogsa er forenlige med GRS. Resultateffektene ved endringer i avskrivningene er
derfor reflektert i det aviagte regnskapet for 2006 etter GRS.

Anleggsakser og andeler. Alle langsiktige investeringer behandlestil kostmetoden i
selskapsregnskapet. Mottatt utbytte behandles som finansinntekt. | konsernregnskapet er
investeringer der man ikke har bestemmende eller betydelig innflytelse vurdert til
anskaffel seskost.

Etter IFRSvil investeringer der man ikke har bestemmende eller betydelig innflytelse
vurderestil virkelig verdi og verdiendringene fares mot egenkapitalen. | detilfeller der
investeringene er inngatt for handelsformal, vil verdiendring feres over resultat.

L ager beholdning/r eser vedeler . Innkjgpte standardvarer og reservedeler knyttet til driften
klassifiseres som omlgpsmidler, og vurderes etter FIFO til laveste verdis prinsipp.

M agasinbeholdninger. Magasinert vann balansefares ikke. Opplysninger om mengde vann i
magasinene er gitt i note 4. Kjgp av vann balansefares frem til produksonstidspunktet.

Magasinert vann vil heller ikke balanseferes etter IFRS.

Fordringer. Kundefordringer og andre fordringer oppferes til pdlydende etter fradrag for
avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjares pa grunnlag av individuelle vurderinger av
de enkelte fordringene.

Kortsiktige finansielle plasseringer. Akgjer, obligagoner, sertifikater og lignende
klassifisert som omlgpsmidler er vurdert til markedsverdi.

Betalingsmidler. Palinjen bankinnskudd, kontanter og lignende inngar ogsa sertifikater og
obligagoner med kort restlgpetid. Markedsoppgjer for derivater tilknyttet finansaktiviteter
(cash collateral) balanseferes.

Mottatte forskuddsbetalinger er klassifisert som langsiktige forpliktelser. Forskuddet
inntektsfaresi takt med levering av den leveransen forskuddet er ment a dekke. Det beregnes
en arlig rentekostnad som fares som finanskostnad.

Etter IFRSvil man ikke lenger kostnadsfere en beregnet rentekostnad knyttet til mottatte
forskuddsbetalinger.

Usikreforpliktelser. Usikre forpliktelser blir regnskapsfert dersom det er
sannsynlighetsovervekt for at de kommer til oppgjer. Beste estimat benyttes ved beregning av
oppgjarsverdi.

For & kunne balansefgre en avsetning for usikre forpliktelser, stiller IFRSkrav til at det
eksisterer en juridisk eller faktisk plikt, at det kan sannsynliggjeres at denne plikten vil fa
gkonomiske konsekvenser, og at denne forpliktelsen kan beregnes basert pa palitelige
estimater.
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Avsetninger til restrukturering. Ved vedtak om restruktureringstiltak gjeres en avsetning av
forventede utgifter knyttet til gjennomfaringen av tiltaket. Avsetningen er basert pa beste
estimat og revurderes ved hver periodeavsutning. Utgifter som palgper under gjennomfaring
av restruktureringen, fares |gpende mot avsetningen.

Langsiktig gjeld. Opptakskostnader og over- eller underkurs regnskapsfaresi henhold til
effektiv rente-metoden (amortisert kost) for fastrentelan.

Sikring
Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter falger intensjonen bak inngaelsen av

avtalene. Ved inngael se defineres avtalen enten som sikringsforretning eller
handel sforretning.

| detilfeller der de inngétte avtalene blir regnskapsmessig behandlet som sikringsforretninger,
blir inntektene og kostnadene periodisert og klassifisert pa samme méte som underliggende
posisioner. | den grad det foretas kontantstremsikring, balansefares ikke urealisert gevinst og
tap pa sikringsinstrumentet.

Etter IFRSer det strengere dokumentasionskrav i forbindelse med sikringsbokfering. Statkraft
vil derfor etter IFRSforelgpig ikke legge til grunn sikringsbokfering innenfor
kraftproduksjon, sluttbrukervirksomhet eller for valutaterminer, rentebytteavtaler, eler for
kombinerte rente- og valutabytteavtaler. Det eneste unntaket er valutaeksponeringen knyttet
til investeringen i E.ON Sverige AB.

Omfang av sikringsbokfaring av investering i E.ON Sverige AB er redusert som fglge av at
ikke alle sikringsinstrumenter benyttet som sikringsinstrumenter etter GRS kvalifiserer som
sikringsinstrumenter etter IFRS For den delen av sikringsinstrumentet som kvalifiserer for
sikring etter IFRS Vil periodens endring i virkelig verdi bokfares midlertidig mot
egenkapitalen og reverseres mot resultatet nar sikringsforholdet oppherer. Som etter GRS vil
dermed gevinst/tap ved valutasikringen resultatfares i samme periode som sikringsobjektet.

Valuta

Balanseposter i utenlandsk valuta er vurdert til balansedagens kurs. Valutaeffekter fares som
finanskostnad eller -inntekt.

Gevinst og tap som falge av valutakursendringer pa gjeld som anses som sikring av
nettoinvestering i utenlandsk enhet, fares mot konsernets egenkapital sammen med
omregningsdifferanser som oppstar ved omregning av investeringen.

Som beskrevet under ” Skring” vil omfanget av valutasikringsinstrumenter som kvalifiserer til
sikringsbokfaring etter IFRSbli mindre.

@vrige valutaderivater vil etter IFRS balansefarestil virkelig verdi, med verdiendring over
resultat.
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Renter

Renteinstrumenter periodiseres pa tilsvarende méte som renter pa rentebagrende gjeld og
fordringer. Urealisert tap eller gevinst pa fastrenteposisioner som er knyttet til rentebaarende
balanseposter, regnskapsferes ikke, da de ansees & utgjere en del av sikringsforhol det.

Ved fartidig tilbakebetaling av 1an (tilbakekjep) resultatfares gevinst og tap. Swapper knyttet
til 1an som er nedbetalt, blir normalt kansellert. Gevinst og tap pa disse blir resultatfert
sammen med underliggende an.

Som beskrevet under ” Skring” vil konsernets rentederivater ikke sikringsbokferes etter IFRS.
Rentederivater vil dermed balanseferes til virkelig verdi, med verdiendring over resultatet.

Prinsipper for kontantstrgmoppstilling

Kontantstramoppstillingen er utarbeidet med basisi den indirekte metoden. Dette innebaarer
at man i oppstillingen tar utgangspunkt i foretakets arsresultat for & kunne presentere
kontantstremmer tilfart fra henholdsvis ordinaa drift, investeringsvirksomheten og
finansieringsvirksomheten.

Kontantstrgmoppstillingen vil bli utarbeidet etter samme prinsipp etter IFRS

Generelt om IFRS

EU har vedtatt at alle barsnoterte selskaper innenfor EU-omradet matai bruk IFRSi
konsernregnskapet. Som falge av ES-avtalen gjelder disse reglene ogsa for norske
barsnoterte selskaper. Rapportering etter IFRS skjedde senest med virkning fra 1. januar 2005
for selskaper som er utstedere av barsnoterte egenkapitalinstrumenter, og senest med virkning
fra 1. januar 2007 for utstedere av barsnoterte gjeldsinstrumenter. Som utsteder av barsnoterte
gjeldsinstrumenter gjennom utstedelse av obligasjoner, har Statkraft valgt a rapportere etter
IFRS fra 1. januar 2007. Statkrafts farste arsregnskap avlagt i henhold til IFRS vil veae
arsregnskapet 2007, men med sammenligningstall for 2006. Apningsbalanse etter IFRS vil i
samsvar med dette etableres per 1. januar 2006. Etter hvert som det i 2007 rapporteres
kvartalstall etter IFRS, vil det gis sammenligningstall etter IFRS for tilsvarende kvartal i
2006.

De endelige og reviderte tallene vil foreligge i arsregnskapet for 2007. Frem mot avleggelsen
av arsregnskapet for 2007 kan det skje at nye standarder innferes, eksisterende standarder kan
endres, og det kan komme nye fortolkninger og uttalelser innenfor eksisterende standarder.

IFRS 1

IFRS 1 "First-Time Adoption of International Reporting Standards" beskriver hvordan
implementering av IFRS skal skje. IFRS skal i utgangspunktet anvendes retrospektivt, hvilket
innebagrer at regnskapet skal utarbeides som om IFRS altid hadde vaat benyttet. Det er de
samme regnskapsprinsi ppene som skal legges til grunn i dpningsbalansen og i alle perioder
som visesi det farste IFRS arsregnskapet. Dette er de regnskapsstandarder som er effektive
ved avleggelse av det farste IFRS arsregnskapet, det vil si 31. desember 2007.
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IFRS 1 gir pa noen omréder forenklede overgangsregler med hensyn til kravene til
retrospektiv anvendelse av IFRS. Statkraft vil benytte disse overgangsreglene innenfor
f@lgende omrader:

- Tidligere konserndannel ser og investeringer omarbeides ikke fullt ut. Statkraft benytter
seg av opgjon til ikke afullt ut omarbeide regnskapsfering av tidligere konserndannel ser
og investeringer som om IFRS ble benyttet da konserndannel sene og investeringene
skjedde.

- Nullstilling av omregningsdifferanser. Etter IFRS skal akkumulerte
omregningsdifferanser presenteres som en saaskilt del av egenkapitalen. Statkraft
benytter seg av opsjon til alegge til grunn at det ikke eksisterer noen
omregningsdifferanser pa tidspunkt for etablering av pningsbalansen (1. januar 2006),
men vil deretter presentere de akkumulerte omregningsdifferanser som oppstér etter dette
tidspunk.

Andreforhold

Etter IFRS kan man velge mellom & presentere resultatregnskapet etter art eller etter funksjon.
Statkraft har valgt a viderefgre dagens oppstillingsplan inndelt etter art.

Kravene til oppstillingsplaner etter IFRS er for @vrig relativt overordnede. Statkraft har derfor
valgt i sterst mulig grad a viderefere eksisterende oppstillingsplan, men med enkelte
regnskapslinjer i tillegg. De starste resultateffektene ved implementering av IFRS vil for
Statkraft sin del vaare knyttet til finansielle instrumenter som etter |AS 39 skal balansefares il
virkelig verdi med verdiendring over resultat. Resultateffekten av endring av urealiserte
verdier pa energikontrakter vil bli presentert pa egen linje under driftsinntektene, mens
effekten parente- og valutakontrakter vil bli presentert pa egen linje under finanspostene. |
balansen vil finansielle instrumenter som er balansefert til virkelig verdi rapporteres pa egne
linjer, en pa eiendelssiden for finansielle instrumenter med positiv verdi, og en linje pa
gjeldssiden for finansielle instrumenter med negativ verdi.

Statkraft foretar en tidlig implementering av IFRS 8 som vil erstatte IAS 14 fraog med 1.
januar 2009. Etter IFRS 8 skal segmentrapporteringen falge ledel sens styringsstruktur.
Segmentrapporteringen kan dermed bli endret fra dagens inndeling som er basert pa
virksomhetsomrader med samme avkastnings- og risikoprofil.
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NOTE 1 VIKTIGE ENKELTHENDELSER
2006

Ny vindpark

| oktober dpnet Kjallefjord vindpark for testproduksion. Dette er Statkrafts tredje vindpark. De 17
vindturbinene forventes & produsere opp til 150 GWh arlig.

Ny industrikontr akt

| 2006 inngikk Statkraft en langsiktig avtale med Eramet Norway om kraftleveranser fra 2011 til og
med & 2020. Leveransen, som er pacirka9 TWh over hele avtaleperioden, dekker hoveddelen av
forbruket ved Eramets smelteverk i Sauda og Porsgrunn. Eramet sa samtidig opp sine
myndighetsbestemte kraftavtaler i Sauda og Porsgrunn, og valgte i stedet en kommersiell |asning i
samarbeid med Statkraft.

Nytt obligas onslan

Statkraft har i 2006 gjennomfert emisjon av to 1an med 10 ars lgpetid under EM TN-programmet. Det
ble tegnet for 2,2 milliarder kroner i 1an med flytende rente og kroner 2,1 milliarder kroner i 1an med
fast rente. Lanene er notert pa Oslo Bers. Lanene erstatter tidligere obligagonsan.

Overfaring av akger i Himal Power Ltd. (HPL)

Statkraft Norfund Power Invest AS (SN Power) er eid av Statkraft AS og Norfund med 50 prosent
hver. Statkraft SF hadde eierandeler i det nepal ske energisel skapet Himal Power Ltd. Statkraft SF
benyttet sin investering som tingsinnskudd i SN Power i 2006. Eierandelen i SN Power er overfart til
Statkraft AS. Statkraft AS eierandel i SN Power er etter disse transaksjonene uendret da sel skapets
andre eier har skutt inn et tilsvarende belgp i sel skapet som Statkrafts tingsinnskudd.

Ytterligeinternagonal satsing

Statkraft har i 2006 viderefart sin internagonale satsing, med etablering av datterselskap i England for
vindkraftutbygging i Storbritannia, og et handelskontor i Bulgaria. Statkraft kartlegger ogsa
forretningsmuligheter i Sarast-Europa, og har etablert samarbeid med de statlige kraftsel skapene i
Montenegro og Serbia.

2005
Omorganisering

Som en del av konserndannel sesprosessen i etterkant av omorganiseringen av Statkraft til
akgeselskap, giennomfarte konsernet en intern refinansiering med virkning fra 1. januar 2005. Dette
har redusert starrelsen pa mellomvagrende mellom Statkraft AS og Statkraft Energi AS. Likeledes er
de fleste selskapene som var eiet av Statkraft Energi AS overfert til Statkraft AS med virkning fra 1.
januar 2005. | tillegg ble virksomhet knyttet til forretningsomrade Ny Energi overfart til Statkraft
Development AS 1. april 2005.

Med disse tiltakene er Stortingets vedtak om omorganisering til aksjeselskap gjennomfart og
konsernstrukturen etablert.

Langsiktig utleie av kraftprodukgon i Rana kraftverk

Statkraft har leid ut 65 prosent av kraftproduksjonen i Rana kraftverk for 15 ar. For denne rettigheten
mottok Statkraft 2,2 milliarder kroner i januar 2005. Belgpet vil periodiseres som kraftsal gsinntekt
over kontraktens levetid. Statkraft vil i tillegg motta en arlig driftskompensasjon pa 65 millioner
kroner.
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Kjgp av vannkraftverk i Sverige og Finland

Statkraft har kjgpt 24 vannkraftverk i Sverige og Finland med en arlig middelproduksjon pa 1,6 TWh
fraE.ON Sverige AB (tidligere Sydkraft). Selskapene er konsolidert med virkning fra 1. oktober 2005.
Statkraft betalte 4,1 milliarder kroner for transaks onen.

Salg av aksger i Hedmark Energi Holding AS

Statkraft solgte sin eierandel pa 49 prosent i Hedmark Energi Holding AS (tidligere Hedmark
Energiverk AS) til Eidsiva energi Holding AS. Salgssummen var 2 milliarder kroner og ga Statkraft en
regnskapsmessig gevinst pa 272 millioner kroner. | tillegg frasa Statkraft seg retten til & benytte en
opsion knyttet til et kraftverk. Dette ga en kompensasjon pa 62 millioner kroner. Begge bel gpene
inngar i finansinntekter.

Investering i gasspros ekter i Tyskland

Statkraft har besluttet ainvestere i bygging av to gasskraftverk i Knapsack og Herdecke i Tyskland
med en kapasitet pa henholdsvis 800 MW og 400 MW. Knapsack er p.t. et heleid progekt, men
Statkraft har dpnet for andre industrielle investorer. Statkraft ensker imidlertid & beholde majoritet i
progektet. | Herdecke er Statkrafts eierandel 50 prosent. Til sammen vil kraftverkene gi Statkraft en
arsproduksion pai sterrelsesorden 5 til 6 TWh, og konsernets investeringer vil belgpe seg til ca. EUR
500 millioner.

Byggingen av gasskraftverkene begynte 2. halvar 2005, og er forventet ferdigstilt 2. halvar 2007.

Naturkraft - investering i gassprosjektet pa Karstg

Naturkraft, hvor Statkraft og Hydro eier hver sin halvdel, startet bygging av et gasskraftverk med en
kapasitet pa 400 MW pa Karstg i Rogaland. Statkrafts andel vil gi en produksonskapasitet pa 1,75
TWh, og investeringen er 1 milliard kroner. Byggingen av gasskraftverket begynte 2. halvar 2005, og
er forventet ferdigstilt 2. halvar 2007.

Opphevelse av K onkurransemyndighetenes palegg om salg av Trondheim Energiverk AS
(Trondheim Energi)

Statkraft ble palagt visse tiltak som felge av kjgpet av aksier i Trondheim Energi i 2001. Tiltakene
omfattet enten avhendelse av alle akger i Trondheim Energi, avhendelse av kraftproduksonen i
Trondheim Energi eller avhendelse av annen kraftproduksion i prisomrade NO2 (Midt- og Nord
Norge). Moderniseringsdepartementet opphevet i november 2005 palegget og Trondheim Energi
beholdesi konsernet. Etter dette er alle pdlegg som de norske konkurransemyndighetene har gitt
Statkraft oppfylt.

Terminering av avtale med Nuon om salg av grenne sertifikater

Statkraft inngikk i desember 2005 en avtale om & terminere forpliktel sen konsernets idriftssatte
vindparker (Hitra, Smala og Smela 2) hadde til & selge granne sertifikater. Det nederlandske sel skapet
Nuon var forpliktet til & kjegpe disse sertifikatene fravindparkenei 15 ar fra hver av parkenes
idriftsetting. Nuon beholder retten til 50 prosent av fortjenesten fraframtidig salg av granne
sertifikater fra vindparkene. Avtalen gaisolert sett en kompensasjon pa 1006 millioner kroner for
Statkraft. Belgpet er inntektsfart som andre driftsinntekter.

Terminering av avtalen om salg av granne sertifikater medferte behov for & foreta en vurdering av

verdien av vindparkene. Basert pa en naverdibetraktning ble vindparkene nedskrevet med 361
millioner kroner i konsernregnskapet i desember 2005.
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2004
Omorganisering

Statkraft ble omorganisert 1. oktober 2004. Omorganiseringen er gjort til regnskapsmessig kontinuitet.
Konsernregnskapet er ikke pavirket av omorganiseringen.

Omorganiseringen ble giennomfert ved at Statkraft SF ferst overdro sin virksomhet, med enkelte
unntak, til datterselskapet Statkraft Energi AS. Deretter overdro Statkraft SF sine akgjer i Statkraft
Energi AStil Statkraft AS. Etter omorganiseringen eier Statkraft SF sdledes alle aksene i Statkraft
AS, somigjen eier dle akgenei Statkraft Energi AS.

Overfersel av virksomheten fra Statkraft SF til Statkraft Energi AS skjedde med regnskapsmessig
virkning 1. september 2004 for sel skapsregnskapene. Selskapsregnskapet for Statkraft SF for 2004 vil
dermed ikke vaere sammenlignbart med tidligere ar.

Store salgstransaksj oner

Statkraft solgte sin eierandel pa 20 prosent i E-CO Vannkraft AS i desember. Salgssummen var 2 550
millioner kroner og ga en regnskapsmessig gevinst for konsernet pa 296 millioner kroner. Gevinsten
inngar i finansinntekter.

Statkraft solgte sin eierandel pa 50 prosent i Kraftverkene i @vre Namsen (K@N) i desember.
Salgssummen var 1265 millioner kroner og ga en regnskapsmessig gevinst for konsernet pa 1010
millioner kroner. Gevinsten inngdr i andre driftsinntekter.

Oppkjap

Statkraft gkte i 2004 sin eierandel i Baltic Cable AB fra 33,33 til 66,67 prosent. Selskapet er
konsolidert med virkning fra 1. januar 2004. Statkraft betalte 184 millioner kroner for den gkte
andelen.

Ny vindpark

| oktober ble Norges starste vindpark dpnet pa Hitra. Vindparken har 24 vindmgller med en &rlig
produksion pa 150 GWh. Det er investert 450 millioner kroner i dette prosjektet.
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NOTE 2 SEGMENTINFORMASJON

Statkraftkonsernet hadde falgende regnskapstall innenfor de viktigste segmentene.
Segmentinformasjonen er satt sammen patvers av juridiske enheter og forretningsomrader.

Rundt 93 prosent av konsernets driftsinntekter skapesi Norge. Transakgoner mellom segmentene
gjennomfares pa markedsvilkar.

Produksjon Konsern-

og sikrings-  Trading og funksjoner og
Belgp i mill. kroner Konsern handel  Origination Nett  Sluttbruker Annet elimineringer
2006
Brutto driftsinntekter 16 403 13978 669 1772 780 520 -1316
Ordinzgere avskrivninger og nedskrivninger 1522 1015 6 393 15 34 60
@vrige driftskostnader 4884 3530 413 794 761 543 -1157
Driftsresultat 9997 9433 250 585 5 -57 -219
Resultatandel fra tilknyttede selskaper 1734 606 37 111 21 1098 -139
Resultat far finans og skatt 11731 10 039 287 696 26 1041 -357
2005
Brutto driftsinntekter 15 341 13 520 579 1634 536 478 -1405
Ordingere avskrivninger og nedskrivninger 1909 1338 8 377 15 66 105
@vrige driftskostnader 4904 3854 434 772 530 481 -1 166
Driftsresultat 8528 8328 137 485 -9 -69 -344
Resultatandel fra tilknyttede selskaper 1605 426 3 30 -1 1175 -28
Resultat far finans og skatt 10133 8754 140 515 -10 1106 -372
2004
Brutto driftsinntekter 11 286 9 015 729 1495 484 354 -791
Ordingere avskrivninger og nedskrivninger 1464 991 5 379 15 47 27
@vrige driftskostnader 4224 3207 363 835 474 121 -776
Driftsresultat 5597 4817 361 281 -5 186 -42
Resultatandel fra tilknyttede selskaper 1529 642 60 207 -3 757 -135
Resultat far finans og skatt 7126 5 459 421 488 -8 943 -177
Balanse 31.12.2006
Investering i tilknyttede selskaper 31229 9708 44 1962 331 18811 372
@vrige eiendeler 65 946 53 278 821 5902 477 2213 3255
Eiendeler 97 175 62 986 865 7864 808 21025 3627
Kortsiktig gjeld 15 829 6 461 503 548 258 949 7110
Langsiktig rentefri gjeld 12 284 10 891 32 795 33 176 357
Langsiktig rentebaerende gjeld 32726 - - - - - 32726
Gjeld 60 839 17352 535 1343 290 1125 40193
Vedlikeholdsinvesteringer 574 372 - 115 2 85 -
Investeringer i gkt kapasitet 3125 2674 8 111 - 332 -
Investering i eierandeler 750 734 - - - 16 -
Balanse 31.12.2005
Investering i tilknyttede selskaper 29 047 9378 7 1914 347 17 039 361
@vrige eiendeler 63 347 55 498 703 5985 303 3742 -2 884
Eiendeler 92 394 64 876 710 7899 650 20781 -2523
Kortsiktig gjeld 11 596 11 006 1185 621 79 1178 -2474
Langsiktig rentefri gjeld 10320 9435 4 639 45 114 83
Langsiktig rentebaerende gjeld 32 463 - - - - - 32463
Gjeld 54 378 20 441 1189 1260 124 1292 30072
Vedlikeholdsinvesteringer 471 254 - 132 - 42 43
Investeringer i gkt kapasitet 1767 1388 - 147 - 232 -
Investering i eierandeler 4511 4501 - - - 10 -

Rentebzerende gjeld er ikke fordelt p& segmenter siden finansposter ikke er fordelt.
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NOTE 3 KRAFTSALG

Statkraft optimaliserer sin vannkraftproduksjon ut fra en vurdering av verdien av tilgjengelig vann mot
faktisk og forventet fremtidig spotpris. Dette gjeres uavhengig av inngétte kontrakter. Dersom
Statkraft har fysiske leveringsforpliktelser som avviker fra den faktiske produksonen, kjgpes eller
selges differansen i spotmarkedet. Nadvendige spotkjap regnskapsfares som en korreksjon mot
kraftsalg. Fysiske og finansielle kontrakter benyttes for & sikre den underliggende produksjonen i form
av inngdelse av salgs- eller kjgpsposisioner. Salgsposisioner inngas for & sikre prisen pa en neamere
fastsatt andel av fremtidig planlagt produksion. Kjgpsposisoner inngas for & justere sikringsnivaet
dersom forutsetningene endres og det viser seg at Statkraft har en for hayt sikret posigon. Alle
kontrakter fgres som en justering av den underliggende inntekten fra produksjonen basert pa marginen

mellom kontraktspris og spotpris (systempris for finansielle kontrakter).

Belgp i mill. kroner 2006 2005
Netto fysisk spotsalg, inkl grgnne sertifikater 9969 7167
Konsesjonskraft til myndighetsbestemte priser 241 218
Industrikraft til myndighetsbestemte priser 1773 1685
Lange kommersielle kontrakter 1495 1400
Dynamisk sikring 28 1398
Trading og origination 561 519
Annet / elimineringer -953 -816
Sum 13114 11 571

Statkraftkonsernet har langsiktige fysiske salgskontrakter med kraftkrevende industri og
treforedlingsindustrien til priser fastsatt av Stortinget, samt leveringsforpliktelser til kommuner som

har rett til &kjgpe kraft til konsesgonspris:

Tall i TWh 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Industriavtaler til myndighetsbestemte priser 11,3 93 93 93 15 05 05 05 05 03
Konsesjonsavtaler 32 32 32 32 32 32 32 32 32 32
Sum faste salgsavtaler 145 125 125 125 47 37 37 37 37 35
Pris og volum for konsesjonskraft og mydighetsbestemte kontrakter 2006 2005
Konsesjonskraft - Volum (TWh) 25 2,7
Konsesjonskraft - Pris (gre/kWh) 8,3 8,1
Myndighetsbestemte kontrakter - Volum (TWh) 13,1 14,3
Myndighetsbestemte kontrakter - Pris (gre/kWh) 13,5 11,8

I ndustrikontraktene pa myndighetsbestemte vilkar |gper i all hovedsak ut fortlgpende frem til 2011.
Etter hvert som de myndighetsbestemte kontraktene har gétt ut, er de for en stor del erstattet av
kommersielle avtaler. Det samlede volumet som skal leveres til industrien pa kommersielle kontrakter

i perioden 2007—2020 er omlag 165 TWh.

| tillegg har Statkraft andre fysiske kontraktsforpliktelser av varierende varighet bade til innenlandske

og utenlandske kunder.

| forbindelse med byggingen av gasskraftverkene i Norge og Tyskland har Statkraft inngétt langsiktige
avtaler om kj@p av gass fra henholdsvis Statoil og Wingas. Statkraft har foravrig ingen langsiktige
fysiske kjapsforpliktelser av vesentlig betydning. Det omsatte energivolumet i 2006 gjelder i sin helhet

det nordiske hjemmemarkedet.

Som falge av avtaler om foregrepet hjemfall inngétt i perioden 1957 til 1966 har Statkraft SF
eierskapet til falrettene som utnyttesi kraftverkene i Saudefaldene, Tyssefaldene og Svelgen, og til de
opprinnelige kraftverkene. Kraftverkene og fallene er utleid pa stortingsbestemte vilkar.
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I henhold til Stortingsproposisjon nummer 53 (2003 — 2004) skal de utleide verkene midlertidig ligge
igien i Statkraft SF inntil konsesjonsreglene dpner for at Statkraft Energi AS kan vage eier av utleide
verk.

Eiendomsretten til de nyere kraftverkene Tysso Il og Sauda |V, som de respektive |leietakere har
bygget ut i henhold til avtalene om foregrepet hjemfall, tilfaller Statkraft i henholdsvis 2007 og 2010.
De to verkene har en middelproduksjon patil sammen 1,1 TWh, og er/vil bli leid ut til de tidligere
eiere fraden dag verkene tilfaller Statkraft og frem til og med 31. desember 2030. AS Tyssefaldene vil
etter 1. januar 2010 kun disponere Tysso |, ettersom avtalen om utleie av de andre verkene i
Tyssovassdraget gar ut 31. desember 2010.

Det hviler restriksioner pa anvendelsen av kraften fra de utleide kraftverk. Kraft fra Tysso Il skal
anvendestil to industribedrifter i Oddai henhold til en fordeling fastsatt av Olje- og
energidepartementet. Kraft fra de utleide verk i Svelgen skal anvendes til industriproduksjon i
Elkemkonsernet, mens kraft fra utleide verk i Saudefaldene skal anvendesi Eramets smelteverk i
Sauda og til industriproduksjon i Elkemkonsernet.

Eramet Norway AS har i 2006 inngétt en kommersiell avtale med Statkraft Energi AS om fremtidige
kraftleveranser, og har sagt opp samtlige myndighetsbestemte kraftkontrakter, herunder (med virkning
fra 1. januar 2011) en avtale med Saudefaldene om leveranse av 436 GWh/&r. Dette medfarer at
Saudefaldene i henhold til sine avtaler med Statkraft fra 1. januar 2011 skal levere tilbake til Statkraft
SF et kraftvolum tilsvarende det volum Eramet skulle tatt ut fra Saudefaldene, det vil si 436 GWh/ar.

Kraftvolum hjemfall utleide verk:
Tall i TWh 2007 2008 2009 2010 2011-2030
Utleid volum 2,6 2,6 2,6 2,8 2,2

NOTE 4 MAGASINBEHOLDNING OG PRODUKSJON (ikke revidert)

Magasinbeholdning per 31.12. Maksimal Produksjon®
Tall i TWh 2006 2005 2004| Kkapasitet 2006 2005 2004 Middel
Statkraft SF - - - - - - 19,4 -
Konsern 23,3 29,8 30,1 38,1 45,7 48,5 9,4 42,4

2 Produksjonen er oppgitt etter tap

| et normal&r vil magasinbeholdningen variere omkring en middelbeholdning med -11 TWh ved et
minimumsnivai april og +5 TWh ved et maksimumsnivai oktober. Tilsiget har i 2006 veat under
normalen. Magasi nbeholdningen ved arsdutt var lavere enn normalt.



NOTE 5 ANDRE DRIFTSINNTEKTER

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
141 142 247 Inntekter ved utleie av kraftverk 361 350 261
- - - Inntekter fra nettvirksomhet 1403 1296 1348
- Inntekter fra sluttbrukervirksomhet 769 532 494
- Inntekter fra fiernvarmevirksomhet 265 235 211
109 @vrige leieinntekter og salg av tjenester 337 304 326
8 Gevinst/tap ved salg av driftsmidler 36 1007
- 275 Erstatninger 132 1017 352
141 142 639 Sum 3289 3770 3999

| erstatninger for 2006 inngér inntektsfert forsikringsoppgjer for vanntap i forbindelse med havari ved

Svartisen og Bleikvassli pa 38 millioner kroner.

| erstatninger for 2005 inngar kompensasjon fra Nuon pa 1006 millioner kroner knyttet til avtale om &
terminere forpliktel sen konsernets vindparker hadde til & selge granne sertifikater. Det nederlandske
selskapet Nuon var forpliktet til akjgpe disse sertifikatene fra vindparkenei 15 ar fra hver av parkenes

idriftsettelse. Nuon har beholdt retten til 50 prosent av fortjenesten frafremtidig salg av granne

sertifikater fra vindparkene.

NOTE 6 LONN OG ANDRE PERSONALKOSTNADER

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
- 231 Legnn 967 848 836
58 Arbeidsgiveravgift 174 157 161
4 30 Pensjonskostnader 110 265 181
- 3 Andre ytelser 64 82 68
4 322 Sum 1315 1352 1246

Morselskapet hadde ingen ansatte i 2006. Alle ansatte, inkludert konserngjefen, er ansatt i

dattersel skaper.

Alle pensionsordninger er overdratt til dattersel skap.

Styret har ikke mottatt honorar fra morselskapet, da alt av styrehonorar er utbetalt fra dattersel skapet
Statkraft AS. Styret har heller ikke avtaler om annet vederlag enn styrehonorar, og det er heller ikke

ytet |an eller stilt sikkerhet til fordel for medlemmer av styret.

Gjennomsnittlig antall arsverk i 2006 var for konsernet 2055.
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NOTE 7 PENSJONSFORHOLD
Kollektive peng onsordninger i konser net

Selskapene i Statkraft konsernet har offentlige tjenestepensjonsordninger for sine ansatte. Skagerak
Energi konsern har sine ordninger i egen pensonskasse, mens resten av konsernet har sine ordninger i
Statens Pengjonskasse. Utenlandske dattersel skap har pensjonsordninger tilpasset lokale lover og

regler.

Pengjonsordningene omfatter alders-, ufare-, ektefelle- og barnepensjon. Ordningene dekker ytelser av
pens onsgrunnlag opp til 12G pa 66 prosent av pensjonsgrunnlag ved full opptjening.

Pensjonsytel sene samordnes med folketrygdens ytelser. Alle ordningene har mediemskap i
overfgringsavtalen. For gvrig har alle selskapene avtal efestet fartidspensjonsordning (AFP) fra62 ar.

Ordningen i Statens Pensjonskasse er ikke fondsbasert, og utbetalingen av pengonene er garantert av
staten (pensjonsloven § 1). Det simuleres derfor en forvaltning av fondsmidler («fiktive fond») som
om midlene var plassert i langsiktige statsobligasjoner. | simuleringen legges det til grunn at
obligasjonene holdes il utlgpstidspunkt.

Andre ordninger

Statkraft SF hadde tidligere supplerende ordning for alders- og etterlattepensjon i egne pensjonskasse.
Ordningen er opphart og det er utstedt fripoliser til dekning av pensjonskassens gjenvaaende
forpliktelser.

Usikrede peng onsfor pliktelser. Selskapene som representerer en viderefaring av virksomheten i
Statkraft SF (heretter omtalt som Statkraft) har i tillegg til de ovennevnte avtalene ogsa inngétt
pensjonsavtaler som gir alle ansatte med pensjonsgrunnlag over 12G alders- og ufgrepensjon pa 66
prosent av pensjonsgrunnlag overskytende 12G. For konsernledelsen gir ordningen ogsa etterlatte- og
barnepenson. Disse pensjonene dekkes over driften. | tillegg har Statkraft en
etterlattepengonsordning, som er en fortsettelse av ordningen i Statkrafts pengjonskasse (som opphgrte
i 2003). Ordningen omfatter ikke medarbeidere ansatt etter 1. oktober 2003.

Portefalje Andel Beskrivelse investeringsstrategi Avkastning 2006
Statens Pensjonskasse - Statkraft 37,8 %| Pengonsinnskudd i Statens Pensjonskasse settes inn pa et fiktivt fond 4,7 %
for beregning av arlig avkastning. Det &rlige pengionsinnskuddet og
eventuelt overskytende avkastningen fra det fiktive fondet plasseresi
10 &rs statsobligasjoner. Replassering av midler kan gjeresi 1-, 3-, 5-
eller 10 drs statsobligagion, samt inntil 35% av portefaljens verdi i
Statens Pensjonsfond - Utland.

Statens Pensjonskasse - TEV 6,0 % Som beskrevet over for Statkraft 4,4 %
Trondheim kommunale 16,0 %| Rentebaarende norske og utenlandske papirer og aksjer samt utlan til 7,2 %
pensjonskasse pa vegne av medlemmer

Trondheim Energiverk

Skageraks Pengjonskasse 40,2 % Diversifisert portefalje av norske og utenlandske rentebaarende papirer, 7,0 %

pantel&n til medlemmer, akgier (maks 25%) hedgefond (maks 7%) og
eiendom (maks 10 %) gjennom eksterne forvaltere

Sum 100 %
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Ved beregning av arets netto pensjonskostnad og netto pensjonsmidler (forpliktelse) er falgende
forutsetninger lagt til grunn:

31.12.2006 01.01.2006 2005 2004
Arlig diskonteringsrente 4.4 % 4.2 % 45 % 51%
Lgnnsregulering 4,0 % 2,7 % 27 % 3,3%
Regulering av lgpende pensjoner 4,0 % 2,4 % 24 % 29%
Regulering av folketrygdens grunnbelgp 4,0 % 24% 24 % 29%
Forventet frivillig avgang
* Opp til 45 ar 25% 25% 25% 25%
* Mellom 45 og 60 ar 0,5 % 0,5 % 0,5 % 0,5 %
» Over 60 ar 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Forventet avkastning 4,4-6,0% 4,2 % 4,5 % 57 %
Inflasjonsrate 2,25% 1,50 % 15% 25%
Uttakstilbgylighet AFP 20 % 20 % 20-25%  20-25%

Forutsetninger per 1. januar 2006 er lagt til grunn for beregning av pensionsmidler- og forpliktel se per
1. januar 2006 samt kostnad gjennom &ret.

Forutsetninger per 31. desember 2006 er tilpasset veiledning fra norsk regnskapsstiftel se og lagt til
grunn for beregning av pengonsmidler- og forpliktelse per 31. desember 2006 og beregnet
estimatavvik pr 31. desember 2006.

Sammenstilling av periodens pens onskostnad:

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
- - 23 Naverdi av opptjente pensjonsrettigheter i aret 90 94 69
- - 29 Rentekostnader pa pensjonsforpliktelsen 102 102 109
- - 52 Arets brutto pensjonskostnad 192 196 178
- - -24 Forventet avkastning p& pensjonsmidler -82 -82 -95
- - 1 Resultatfgrt virkning av estimatendringer - 97 96
- - 1 Resultatfgrt virkning av planendringer - 2 2
Regnskapsmessig tap ved overfgring av

- 4 - pensjonsforpliktelser til Statkraft AS 01.01.2005 - - -
- - - Opphgar ordning i Statkraft pensjonskasse - 53 -
4 30 Arets netto pensjonskostnad 110 265 181

2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
- - 17 Pensjonsforpliktelser brutto 3214 2339 2155
- - 5 Pensjonsmidler i pensjonskassene -2 105 -1 887 -1 807
- - 12 Netto pensjonsforpliktelser 1109 452 348
- - 2 Ikke amortiserte estimatavvik - -199 -180
- - 1 Ikke resultatfgrt planendring - -17 -18
- - -1 Arbeidsgiveravgift 156 39 30
- - -10 Netto balansefarte pensjonsforpliktelser 1266 275 180
- - -10 Pensjonsforpliktelse -1 266 -312 -270
- - - Pensjonsmidler - 37 90

Spesifikag on av gkt bokfart pengonsforpliktelsei konsernet som fglge av faring av estimatavvik
og planendring mot egenkapital:

Belgp i mill. kroner 2006
Ikke amortisert estimatavvik pr 01.01.06 (implementeringseffekt ved overgang til IAS 19) 290
Estimatavvik pr 31.12.2006 748
Total gkt bokfart pensjonsforpliktelse inkl arbeidsgiveravgift med fgring mot egenkapital og utsatt skatt i 2006 1038
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NOTE 8 ERSTATNINGER OG KONSESJONSAVGIFTER

Statkraft SF Konsern

2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
8 8 145 Konsesjonsavgifter 263 264 247
- 73 Erstatninger 76 86 112
8 8 219 Sum 339 350 359

K onsesjonsavgifter prisjusteres med konsumprisindeksen ved farste arsskifte fem ar etter at
konsesjonen ble gitt og deretter hvert femte &r. Arlige og varige erstatningsutbetalinger til
kompensasjon for skade eller ulempe som er p&fart ved vannkraftutbygginger, prigusteres etter
samme regler som for konsegonsavgifter.

Etter endring av regnskapsprinsipp for arlige erstatninger og frikraft til grunneiere pr 1. januar 2006, er
disse forpliktel sene avsatt for i balansen. Balansefart verdi av anleggsinvesteringene, klassifisert som
tomt, gkes tilsvarende. Implementeringseffekten per 1. januar 2006 utgjer 788 millioner kroner.

Naverdien av konsesonsforpliktel sene, som ikke er avsatt for i regnskapet, er for konsernet beregnet

til 6400 millioner kroner diskontert med en rente pad 4 % i henhold til forskrift om justering av
konsesjonsavgifter, arlige erstatninger og fond mv.

NOTE 9 ANDRE DRIFTSKOSTNADER

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
- 43 Materialer 182 143 204
5 17 332 Konsulenter og innleid arbeidskraft 491 802 727
- 59 Kostnader kraftverk drevet av andre 157 193 180
86 58 180 @vrige driftskostnader 814 817 483
91 75 614 Sum 1644 1955 1594

Som felge av endring av regnskapsprinsipp for periodisk vedlikehold, blir en starre andel av
vedlikehold balansefart med tilhagrende reduksjon i andre driftskostnader.

NOTE 10 HONORAR TIL EKSTERN REVISOR
Deloitte Statsautoriserte Revisorer er revisor for konsernet Statkraft, og reviderer alle dattersel skaper.

Totale honorarer til konsernrevisor for revigon og @vrige tjenester utgjer som falger for 2006:

Statkraft SF Konsern
2006 2005 Belgp i hele kroner 2006 2005
489 000 646 000 Lovpalagt revisjon 7 238 000 6 061 000
- 406 000 Andre attestasjonstjenester 932 000 1611 000
- 304 000 Skatteradgivning 650 000 976 000
- 559 000 @vrige tjenester 198 000 1158 000
489000 1915000 Sum 9 018 000 9 806 000

Lovpdagt revision for konsernet inkluderer revigon av IFRS 8pningsbalanse pr 1. januar 2006 med
1294 000 kroner.
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NOTE 11 FINANSINNTEKTER OG —-KOSTNADER
Finansinntekter:

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
1150 1423 1 010 Renteinntekter fra foretak i samme konsern - - -
5 31 317 Renteinntekter 210 225 247
7 618 5084 57 Andre finansinntekter 54 620 486
8773 6 538 1384 Sum 264 845 733

Andre finansinntekter i morselskapet i 2006 vedrerer hovedsaklig utbytte og konsernbidrag med til
sammen 7512 millioner kroner. Tilsvarende belgp var i 2005 4793 millioner kroner.

Andre finansinntekter i konsernet i 2005 inkluderer 272 millioner kroner i gevinst i forbindelse med
sag av Hedmark Energi AS samt kompensasjon pa 62 millioner kroner knyttet til fragivelse av retten
til & benytte en opgon knyttet til et kraftverk. Andre finansinntekter i konsernet i 2004 inkluderer
gevinst pasalg av akger i E-CO Vannkraft AS pa 296 millioner kroner.

Finanskostnader:

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
1259 1459 2 181 Rentekostnader 1812 2 057 2611
9 252 31 Andre finanskostnader 381 338 396
1268 1711 2212 Sum 2193 2 395 3 007

Andre finanskostnader i konsernet i 2006 bestar hovedsakelig av netto urealisert valutatap painngatte
kontrakter som sikrer fremtidige kontantstremmer i euro og svenske kroner.

| 2005 inkluderte andre finanskostnader 207 millioner kroner i netto realisert tap i forbindelse med

tilbakekjgp av obligasjoner og tilherende rentebytteavtaler. En tilsvarende transaksjon pa 239
millioner kroner er inkludert i andre finanskostnader for konsernet i 2004.
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NOTE 12 SKATTER
Skattekostnad bestar av:

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
1824 308 385 Overskuddsskatt 2484 1732 516
- 8 125 Grunnrenteskatt 1148 688 289
4 -104 -73 Korreksjon tidligere ars ligning -85 -87 -74
-8 -13 -93 Endring utsatt skatt -67 220 -288
- - -192 Korreksjonsskatt - - -192
1820 199 152 Sum skattekostnad i resultatregnskapet 3480 2 553 251
Betalbar overskuddsskatt:
1824 308 285 Beregnet overskuddskatt arets resultat 2 2 757 1806 516
- - -180 Skattevirkning av konsernbidrag - - -
Reduksjon forskuddsbetalt naturressursskatt
- -308 - tidligere ar - -291 -94
Betalbar overskuddsskatt fagr utligning mot
1824 - 105 arets naturressursskatt 2757 1515 422
Betalbar skatt i balansen:
17 17 312 Naturressursskatt 588 578 575
- 8 125 Grunnrenteskatt 1148 688 289
Overskuddsskatt som overstiger
1807 - - naturressursskatt 2169 937 -
- - - Korreksjonsskatt 36 - -
14 15 15 Skyldig skatt tidligere inntektsar 57 34 19
1838 40 452 Betalbar skatt i balansen 3999 2237 883
Y Beregnet oversskuddsskatt for Statkraft SF for inntektsaret 2004 er inklusiv skatteeffekten av
fremfarbar korreksjonsinntekt.
Avstemming av nominell skattesats mot effektiv skattesats:
Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
7513 4 859 1913 Resultat far skattekostnad 9802 8 583 4851
2104 1361 536 Forventet skattekostnad etter nom. sats 28% 2745 2 403 1358
Skatteeffekter av:
2 3 127 Grunnrenteskatt 1266 845 463
- - -192 Korreksjonsskatt - - -192
- - - Satsforskjeller i utlandet -11 -21 -26
- - - Resultat tilknyttede selskaper -469 -444 -428
- - - Virkning av fritaksmetoden - - -399
-223 -880 -13 Skattefrie inntekter -17 -69 -377
4 -104 -73 Endringer vedrarende tidligere ar -85 -87 -74
-67 -181 -233 Andre permanente forskjeller, netto 51 -74 -74
1820 199 152 Skattekostnad 3480 2 553 251
24 % 4% 8 % Effektiv skattesats 35% 30 % 5%
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Spesifikagon av midlertidige forskjeller og fremfarbare under skudd for konser net

Nedenfor er det gitt en spesifikasion av midlertidige forskjeller og fremferbart underskudd, samt
beregning av utsatt skattefordel, jfr. note 14. Utsatt skattefordel balanseferesi den grad det er
sannsynliggjort at den vil bli utnyttet. | utsatt skattefordel knyttet til driftsmidler er det inkludert
midlertidige forskjeller i bade overskuddsbeskatningen og grunnrentebeskatningen. Netto utsatt
skattefordel som er presentert som en immateriell eiendel, gjelder selskap som etter skattereglene
behandles som en skatteenhet. Endring utsatt skatt/skattefordel i konsernet fra 2004 til 2005 samsvarer

ikke med endring i midlertidige forskjeller, grunnet utsatt skatt i oppkjapte selskap, samt

omregningseffekter. Endring utsatt skatt/skattefordel i konsernet fra 2005 til 2006 samsvarer ikke med
endring i midlertidige forskjeller grunnet utsatt skatteeffekt av implementering av IFRS knyttet til

pengioner og anleggsmidler.

For konsernet presenteres utsatt skattefordel og utsatt skatt knyttet til ulike skattesubjekter/regimer

hver for seg.
Konsern

Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
Omlgpsmidler / kortsiktig gjeld -45 989 207
Driftsmidler 51 -1579 -1 209
Pensjonsforpliktelser -1373 -358 -281
Andre langsiktige poster -476 -283 53
Fremfarbare underskudd / godtgjgrelse -666 -609 -120
Sum midlertidige forskjeller og fremfgrbare underskudd -2 509 -1 840 -1 350
Midlertidige forskjeller grunnrentebeskatning - 262 128
Fremfgrbar negativ grunnrenteinntekt - -183 -1 530
Sum midlertidige forskjeller og fremfarbar grunnrenteinntekt -2 509 -1 761 -2 752
Total utsatt skattefordel -712 -647 -660
Anvendt skattesats 40/28% 40/28/20% 40/28/20%

Spesifikag on av midlertidige forskjeller som ikke kan utlignes for konser net

Nedenfor er det gitt en spesifikagon av midlertidige forskjeller og utsatt skatt i konsernet som ikke er

utlignet mot utsatt skattefordel, jfr. note 22.

Konsern
Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
Merverdier oppkjgpte selskap 11 858 11 691 8337
Kortsiktig gjeld 404 309 -
Driftsmidler 675 492 -
Andre langsiktige poster 1488 1383 1002
Midlertidige forskjeller grunnrentebeskatning 2784 1237 1275
Fremfgrbar grunnrenteinntekt -1138 -164 -300
Sum midlertidige forskjeller og fremfgrbar grunnrenteinntekt 16 071 14 948 10 314
Total utsatt skatt (15/26/27/28/55%) 5 648 5228 3945

Det er anvendt en sats pa henholdsvis 15, 28 og 26 prosent pa merverdier pa kraftproduksionsaktivai

oppkjepte norske, svenske og finske sel skaper.
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Spesifikag on av midlertidige forskjeller og fremfarbare underskudd for Statkraft SF

Nedenfor er det gitt en spesifikasion av midlertidige forskjeller og fremferbart underskudd, samt

beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel.

Utsatt skatteffekten som falge av tilpasning til IFRS for driftsmidler sasmt endring i skattesats ved
beregning av utsatt skatt for grunnrente bel gper seg til kr 13 mill.

Statkraft SF

Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
Omlgpsmidler / kortsiktig gjeld -19 -1 -

Driftsmidler 249 226 231
Pensjonsforpliktelser - - -10
Andre langsiktige poster 95 119 155
Sum midlertidige forskjeller og fremfgrbare underskudd 325 344 376
Midlertidige forskjeller grunnrentebeskatning 247 226 231
Fremfgrbar negativ grunnrenteinntekt -32 -105 -63
Sum midlertidige forskjeller og fremfgrbar grunnrenteinntekt 540 465 544
Total utsatt skatt / utsatt skattefordel 126 121 134

Anvendt skattesats

27%/28%

20%/28%

20%/28%

Forklaring anvendte skattesatser :

28 % - Selskapsskattesatsi Norge og Sverige
26 % - Selskapsskattesats Finland

40 % - Sel skapsskattesats Tyskland

27 % - Grunnrenteskattesats Norge

55 % - Marginal skattesats Norge (grunnrenteskattesats + sel skapsskattesats)

15 % - Benyttet pa merverdier pa kraftproduksion i oppkjgpte norske selskaper

NOTE 13 ANDELER AV RESULTATPOSTER VEDRZJRENDE
EIERANDELER | KRAFTVERK DREVET AV ANDRE

| kraftselskaper hvor Statkraft Energi AS har eierandeler uten driftsansvar, jf. note 15, tar sel skapet ut
for eget salg en andel av vedkommende kraftsel skaps kraftproduksjon som tilsvarer Statkraft Energi
AS' eierandel. Denne kraften inngdr som en del av ordinaat kraftsalg palik linje med kraft som
produseres i egendrevne verk. Unntatt er pdlagt salg av konsesjonskraft som ivaretas av vedkommende

kraftsel skap, og hvor salgsinntekten fordelestil eierne.

Ved dikt eierfellesskap fordel es vedkommende kraftsel skaps driftskostnader og driftsinntekter knyttet
til salg av konsesionskraft med videre pa eierne gjennom |gpende avregning. Nedenfor falger en
oversikt over Statkraft Energi AS andel av resultatposter i disse kraftselskapene. Beregnet inntekt
fremkommer som Statkrafts faktiske uttak av kraft fra eierandelene, multiplisert med gjennomsnittlig
pris for salgbar produksjon, samt Statkrafts andel av konsesjonskraftinntektene. Tallene inngar i

respektive linjer i resultatregnskapet.

Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
Kraftsalg 1297 856 609
Andre driftsinntekter 11 9 12
Overfgringskostnader -52 -42 -36
Netto driftsinntekter 1255 823 585
Erstatninger og konsesjonsavgifter 20 20 23
Andre driftskostnader 96 122 113
Ordineere avskrivninger 72 72 80
Eiendomsskatt 38 33 28
Driftskostnader 226 247 244
Driftsresultat 1029 576 341
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NOTE 14 IMMATERIELLE EIENDELER

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
391 391 391 Konsesjoner, fallrettighet mv. 5612 5474 2 040
- - - Utsatt skattefordel 712 647 660
- Goodwill 127 149 136
- - - _Annet 103 - -
391 391 391 Sum 6 555 6 270 2 836
Utsatt skattefordel er neamere omtalt i note 12.
Belgp i mill. kroner Rettigheter  Goodwill Annet Sum
Konsern
Anskaffelseskost 1.1.2006 5598 291 9 5899
Tilgang 2006 6 - 86 92
Avgang 2006 - - - -
Reklassifisering -49 - - -49
Valutaeffekter 207 -6 12 213
AkK. avskrivning 31.12.2006 -150 -158 -4 -312
Balansefart verdi 31.12.2006 5612 127 103 5843
Arets ordingere avskrivning 21 15 - 36
Statkraft SF
Anskaffelseskost 1.1.2006 391 - - 391
Balansefgrt verdi 31.12.2006 391 - - 391
Arets ordingere avskrivning - - -
Antatt gkonomisk levetid 7 ar til uendelig 5-25ar

For skning og utvikling

Konsernets forsknings- og utviklingsaktiviteter bestar av aktiviteter knyttet til nye energikilder og

videreutvikling av eksisterende anlegg og teknologier. | forskningsaktiviteter knyttet til nye

energikilder inngar generelle forskningsprosekter. Prosjektene har som forma &gi mer viten om

teknologi eler annet som kan gi grunnlag for fremtidige aktiviteter/progekter rettet mot hydrogen,
belgekraft og saltkraft med mer. For &tilegne seg ny kunnskap og utvikle nye metoder innenfor
energidisponering og vedlikehold, har konsernet ogsa forsknings- og utviklingsaktiviteter rettet mot

eksisterende anlegg/energikilder. Forsknings- og utviklingsaktiviteter som har pagétt i 2006 omfatter i
det vesentlige forskning og det er samlet resultatfert 37,5 millioner kroner.
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NOTE 15 VARIGE DRIFTSMIDLER

Andeler i Fjellrom,
Regu-  Turbiner, kraftverk bygg, vei, Anlegg
lerings- genera- Nett- drevet av bru og under
Belgp i mill. kroner anlegg torer, mv. anlegg andre kaianlegg utfgrelse  Annet I Sum
Konsern
Anskaffelseskost 01.01.2006 24 951 19 975 9 457 3096 6525 1812 2507 68 322
Konsolidering av nye selskaper - - - 40 - - - 40
Implementering av nye regnskapsprinsipper 324 211 10 - 897 553 17 2012
Tilgang 2006 386 417 214 9 9 2171 355 3562
Avgang 2006 - -6 -73 - -12 - -200 -290
Balansefgrte byggelansrenter - - - - - 51 - 51
Valutaeffekter 24 24 71 - 41 13 - 174
AKK. av-/nedskr. 31.12.2006 -4 608 -9 298 -4 323 -873 -1 878 -7 -1374  -22 360
Balansefgrt verdi 31.12.2006 21076 11 324 5 357 2273 5583 4594 1305 51511
Arets avskrivninger og nedskrivninger 289 480 333 84 125 - 175 1485
AKk. avskrivninger av implementeringseffekt
nye regnskapsprinsipper -41 -52 - - - - -7 -100
Statkraft SF
Anskaffelseskost 01.01.2006 686 91 - 43 40 15 - 875
Implementering av nye regnskapsprinsipper 19 - - - - - - 19
Tilgang 2006 - 12 - - - -14 5 3
AKK. av-/nedskr. 31.12.2006 -362 -59 - -43 -15 - - -479
Balansefgrt verdi 31.12.2006 343 44 - - 25 1 5 418
Arets avskrivninger og nedskrivninger 12 3 - - 1 - - 16
AKk. avskrivninger av implementeringseffekt
nye regnskapsprinsipper -2 - - - - - - -2
Avskrivningstid 30-754r 15-40&  25-35ar 5-50 &r  50-75 ar 3-40 ar

1) | posten Annet inngdr i hovedsak fiernvarmeanlegg, bygninger, kontor- og datautstyr, elektrotekniske anlegg og kjgretayer.

Nedenfor faglger en naermer e spesifikagon av levetiden for de ulike balanseferte eiendelene:

Fallrettigheter
Damanlegg

- fyllingsdammer, betongdammer

- gvrige dammer
Tunnelsystemer
Maskintekniske installasjoner

- rgrgater

- aggregater (turbin, ventil)

- gvrige maskintekniske anlegg
Fjellrom
Veier, broer og kaier
Elektrotekniske anlegg

- transformator/generator

- apparatanlegg (hgyspent)

- kontrollanlegg

- driftssentral

- samband

75
30
75

40
40
15
75
75

40
35
15
15
10

Avskrivningstid
evig

Nettanlegg

- transformator

- apparatanlegg, hgyspent
Bygninger (adm. mv.)
@vrige faste anlegg

- varige

- mindre varige
Diverse lgsgre

Tomter

Kontor- og datautstyr

Inventar og utstyr
Transportmidler
Anleggsmaskiner

Smabater

35
35
50

20
10
5
evig
3
5
8
12
10

Avskrivningstid

Kraftverk med delt eierskap, eller hvor andre har rettigheter til ta ut en andel av kraftproduksionen
mot kosthadsdekning, er fart opp med konsernets relative andel.



Fylkeskommuner og offentlig eide ener giselskaper har falgenderettigheter til uttak av kraft i

kraftanlegg som drives av Statkraft Energi AS:

Kraftverk Andres andeler

Eidfjord 35,00 %
Folgefonn 14,94 %
Grytten 12,00 %
Kobbelv 17,50 %
Leirdgla 35,00 %
Svartisen 30,00 %
Svorka 50,00 %
Ulla-Farre 26,50 %
Vikfalli 12,00 %

Konsernet har fglgende eierandeler i kraftselskaper som drives av andre:

Andel varige

Belgp i mill. kroner Eierandel driftsmidler
Aurlandsverkene 7,00 % 345
Markfoss-Solbergfoss 33,33% 39
Reldal-Suldal Kraft AS 8,74 % -
I/S Sira-Kvina kraftselskap * 46,70 % 1230
Tyssefaldene ¥ 20,29 % -
Kraftverkene i Orkla ¥ 48,60 % 659
Sum 2273

1) Eies av Statkraft Energi AS

2) Statkraft Energi AS eier 8,74 % av akgene i Raldal-Suldal Kraft AS, som igjen eier 54,79 % i kraftverket |S Reldal -Suldal

Kraft. Statkrafts indirekte eierandel i interessentskapet er dermed 4,79 %
3) Eies av Statkraft Energi AS og Skagerak Kraft AS

4) Eies av Statkraft SF

5) Eiesav TEV

NOTE 16 EIERANDELER | DATTERSELSKAPER OG TILKNYTTEDE

SELSKAPER

Akger i dattersel skaper og tilknyttede sel skaper er behandlet etter kostmetoden i sel skapsregnskapet.

Akger eid av mor selskap:

Belgp i mill. kroner Forretningskontor Eier- og stemmeandel Balansefgrt verdi
Datterselskaper

Statkraft AS Oslo 100,0 % 31880
Asian Power Invest AB Stockholm 100,0 % 166
Nordic Hydropower AB b Stockholm 100,0 % -
Sum 32 046

45



Akger i konsoliderte datter selskaper eid av gvrige konser nselskaper:

Eier- og

Navn Forretningskontor  Morselskap stemmeandel
Statkraft Energi AS Oslo Statkraft AS 100,0 %
Baltic Cable AS Malmo Statkraft Energi AS 66,7 %
Statkraft Carbon Invest AS Oslo Statkraft AS 100,0 %
Statkraft Financial Energy AB Stockholm Statkraft AS 100,0 %
Statkraft Markets GmbH Dusseldorf Statkraft AS 100,0 %
Statkraft Markets Hungaria LLC Budapest Statkraft Markets GmbH 100,0 %
Statkraft South East Europe Ltd Sofia Statkraft Markets GmbH 100,0 %
Statkraft Energy Austria GmbH Wien Statkraft Markets GmbH 100,0 %
Statkraft Markets BV Amsterdam Statkraft Markets GmbH 100,0 %
Statkraft Markets Financial Services GmbH  Disseldorf Statkraft Markets GmbH 100,0 %
Statkraft Holding Knapsack GmbH Disseldorf Statkraft Markets GmbH 100,0 %
Knapsack Power GmbH & Co KG Disseldorf Statkraft Holding Knapsack GmbH 100,0 %
Knapsack Power Verwaltungs GmbH Dusseldorf Statkraft Markets GmbH 100,0 %
Statkraft Holding Herdecke GmbH Disseldorf Statkraft Markets GmbH 100,0 %
Statkraft Suomi Oy Kotka Statkraft AS 100,0 %
Ahvionkoski Oy Kotka Statkraft Suomi Oy 100,0 %
Statkraft Sverige AB Stockholm Statkraft AS 100,0 %
Graninge AB Stockholm Statkraft Sverige AB 100,0 %
Gidekraft AB Stockholm Statkraft Sverige AB 90,1 %
Statkraft Development AS Oslo Statkraft AS 100,0 %
Smgla Vind AS Oslo Statkraft Development AS 100,0 %
Smgla Vind 2 AS Oslo Statkraft Development AS 100,0 %
Hitra Vind AS Oslo Statkraft Development AS 100,0 %
Kjgllefjord Oslo Statkraft Development AS 100,0 %
Fairwind Statkraft Orkney Ltd Orkngyene Statkraft Development AS 75,0 %
Statkraft UK Ltd London Statkraft AS 100,0 %
Statkraft Regional Holding AS Oslo Statkraft AS 100,0 %
Skagerak Energi AS Porsgrunn Statkraft Regional Holding AS 66,6 %
Skagerak Kraft AS Porsgrunn Skagerak Energi AS 100,0 %
Skagerak Nett AS Sandefjord Skagerak Energi AS 100,0 %
Skagerak Elektro AS Porsgrunn Skagerak Energi AS 100,0 %
Telekraft AS Porsgrunn Skagerak Energi AS 100,0 %
Skagerak Linje Team AS Porsgrunn Skagerak Energi AS 100,0 %
Nota AS Porsgrunn Skagerak Energi AS 100,0 %
Grunnadi Kraftverk AS Porsgrunn Skagerak Energi AS 55,0 %
Trondheim Energiverk AS Trondheim Statkraft Regional Holding AS 100,0 %
Enita AS Trondheim Trondheim Energiverk AS 100,0 %
Trondheim Energiverk Fjernvarme AS Trondheim Trondheim Energiverk AS 100,0 %
Trondheim Energiverk Kraft AS Trondheim Trondheim Energiverk AS 100,0 %
Trondheim Energiverk Eiendom AS Trondheim Trondheim Energiverk AS 100,0 %
Sluppen Eiendom AS Trondheim Statkraft Regional Holding AS 100,0 %
Itene AS Trondheim Trondheim Energiverk AS 100,0 %
Trondheim Energiverk Kraftsalg AS Trondheim Trondheim Energiverk AS 100,0 %
Trondheim Energiverk Nett AS Trondheim Trondheim Energiverk AS 100,0 %
Statkraft Energy Enterprise AS Oslo Statkraft AS 100,0 %
Statkraft Invest AB Malmo Statkraft Energy Enterprise AS 100,0 %
Statkraft Forsikring AS Oslo Statkraft AS 100,0 %
Smakraft AS Oslo 2

Y Nordic Hydropower AB eies med 50 % av Statkraft SF og 50 % av Asian Power Invest AB.
2 Smakraft eies med 20 % hver av Statkraft AS, Skagerak Kraft AS, Trondheim Energiverk Kraft AS, Agder Energi
AS og Bergenshalvgens Kommunale Kraftselskap AS
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Akger i tilknyttede selskaper og felles kontrollert virksomhet

Akger i tilknyttede selskaper og felles kontrollert virksomhet av vesentlig sterrelse er behandlet etter
egenkapitalmetoden i konsernregnskapet. Dette gjelder falgende sel skaper:

Forretnings-

Navn kontor Eierandel Stemmeandel
Bergenshalvgens Kommunale Kraftselskap AS (BKK) Bergen 49,9 % 49,9 %
Agder Energi AS Kristiansand 45,5 % 45,5 %
Fjordkraft AS Y Bergen 32% 32%
Theun Hinboun Power Company Ltd (THPC) Laos 20,0 % 20,0 %
E.ON Sverige AB ? Malmé 44.6 % 43,4 %
Statkraft Norfund Power Invest AS (SN Power) Oslo 50,0 % 50,0 %
Naturkraft AS Baerum 50,0 % 50,0 %
Istad AS Molde 49,0 % 49,0 %
Kraftwerksgesellschaft Herdecke GmbH & Co KG Dusseldorf 50,0 % 50,0 %

2 Fjordkraft AS eies av Statkraft Regional Holding AS (3,15 %), Bergenshalvgens Kommunale
Kraftselskap AS (48,85 %) og Skagerak Energi AS (48 %) i fellesskap, og er ansett & veere en
felleskontrollert virksomhet for Statkraft-konsernet. Selskapet er behandlet etter egenkapitalmetoden i

konsernet.

2 statkraft har opsjon pa a kunne selge sine aksjer i E.ON Sverige AB til majoritetseieren E.ON innen

utgangen av 2007 for cirka EUR 2 milliarder.

Belgp i mill. kroner BKK Agder Fjordkraft SN Power Naturkraft
Inngaende balanse 6 021 4154 289 557 305
Resultatandel 401 244 35 5 -12,5
Merverdiavskrivninger -14 -44 -28 - -
Investering/salg - - - 253 400
Utbytte -308 -180 -7 - -
Omregningsdifferanserl) - - - - -
Annet -221 -218 - - -
Utgdende balanse 5879 3956 289 815 693
Merverdi 31.12.2006 2392 2608 173 - -
Herav fallrettigheter som ikke avskrives 1818 333 - - -
Belgp i mill. kroner E.ON Sverige Istad Herdecke THPC Andre Sum
Inngaende balanse 17 106 310 21 255 30 29 048
Resultatandel 1303 10 -11 53 -19 2009
Merverdiavskrivninger -189 -12 - -9 - -296
Investering/salg - - 79 - 17 749
Utbytte -585 -7 - -39 - -1126
Omregningsdifferanser” 1231 - - -29 - 1202
Annet 4 - - - 78 -357
Utgaende balanse 18 870 301 89 231 106 31229
Merverdi 31.12.2006 4 869 134 - - 10 176
Herav fallrettigheter som ikke avskrives 1729 - - - - 3880

Y Urealisert gevinst/tap som fglge av valutakursendringer pa investeringene fares som omregningsdifferanse mot egenkapitalen.

Urealisert gevinst/tap pa I1&n med svenske kroner som effektiv valuta, tatt opp i sammenheng med Statkrafts investering i
E.ON Sverige AB, fares tilsvarende mot egenkapitalen da disse anses som sikring av nettoinvestering i utenlandsk valuta.
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Tilknyttede selskaper - 100 prosentbasis

Oppstillingen nedenfor viser en samlet oversikt over finansiell informasjon knyttet til Statkrafts

investeringer i tilknyttede selskaper pa 100 prosentbasis. Tallene er presentert i henhold til det enkelte

sel skaps regnskapsprinsipper.

RESULTATTALL (IKKE REVIDERT) E.ON Sverige (tall i SEK) Agder BKK
Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004 2006 2005 2004 2006 2005 2004
Driftsinntekter 26 293| 26 133| 24578 4584 3076 2726 3554 3291 2 852
Driftsresultat 5522| 6164] 6232 1515 891| 1021 1505 1444 1162
Resultat fgr skatt og minoritetsinteresser 4 803 5181] 4815 1312 612 679 1 346 1188 797
Arets resultat 3442 3591 3479 607 280 439 824 663 477
BALANSETALL (IKKE REVIDERT)
Belgp i mill. kroner 2006 2 005 2004 2006 2005 2004 2006 2005 2004
Anleggsmidler 70704| 69304 73129 9938 9876 9732| 14375 14462| 14929
Omlgpsmidler 10634| 10019 9045 923 934 792| 1211 1447 840
Eiendeler 81338] 79323] 82174 10861] 10810] 10524 15586 15909| 15769
Egenkapital 34172 32232 29784 2913 3370 3558 7 487 7 490 7 665
Minoritetsinteresser 2047 2039 2036 - - - 22 17 26
Langsiktig gjeld og forpliktelser 37 683| 36724| 42038 5741 4977 4 369 6 220 6 697 6 832
Kortsiktig gjeld 7436| 8328] 8316 2207| 2463 2597| 1857 1705| 1246
Gjeld og egenkapital 81338] 79323] 82174 10861] 10810] 10524 15586 15909| 15769
NOTE 17 @VRIGE FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
- - - Lan til tilknyttede selskaper - 28 -
15068 19225 28236 Lan til konsernselskaper - - -
- - 207 Obligasjoner og gvrige langsiktige fordringer 851 288 626
- - - Pensjonsmidler - 37 90
- - - Andre aksjer og andeler 157 304 1846
15068 19225 28443 Sum 1008 657 2 562

Obligasioner og avrige langsiktige fordringer for konsernet inkluderer betalt naturressursskatt med
624 millioner kroner som senere kan avregnes mot betalbar overskuddsskatt.

NOTE 18 FORDRINGER

Statkraft SF Konsern

2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
21 4 9 Kundefordringer 1010 1382 536

- 24 1 Periodiserte inntekter mv. 1198 923 1248

348 - - Rentebaerende bundne midler 1063 64 441

- 2 2 Andre fordringer 1288 1067 905
7478 5185 599 Kaortsiktige fordringer konsernselskap - - -
7 847 5215 611 Sum 4 559 3436 3130

Kundefordringer konsern er fert opp etter fradrag for avsetning til tap med 16 millioner kroner.

Rentebagrende bundne midler er i hovedsak knyttet til sikkerhetsstillelse for negativ markedsverdi av
derivatkontrakter knyttet til rente- og valutabytteavtaer (se note 20).
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NOTE 19 KORTSIKTIGE FINANSIELLE PLASSERINGER

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
- - Rentefond 92 62 11
Aksjer og finansplasseringer 75 46 16
Obligasjoner 213 227 303
Sum 379 335 330
Obligasjoner per debitorkategori:
Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
- - Forretnings- og sparebanker 83 65 85
Industri 39 49 19
Offentlig sektor 91 113 200
Sum 213 227 303
Konsern
Modifisert Gjennomsnittlig
2006 durasjon rente (%)
Forretnings- og sparebanker 1,16 4,05
Industri 3,55 3,59
Offentlig sektor 3,50 4,31
Alle obligasioner er i norske kroner og bokfert til markedsverdi per 31. desember 2006.
NOTE 20 LIKVIDE MIDLER
Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
- 420 Pengemarkedsfond, sertifikater, gjeldsbrev og obligasjoner 59 489 2420
102 119 447 Kontanter og bankinnskudd 1821 4130 3812
- - - Utenlandske sertifikater - - 51
102 119 867 Sum 1880 4619 6283

Kontanter og bankinnskudd for 2006 inkluderer -303 millioner kroner (inkludert kapitaliserte renter)
vedrgrende cash collateral og 308 millioner kroner i bundne midler hovedsakelig vedrerende
depotkonti knyttet til kraftomsetning over bars. Cash collateral er innbetalinger til/fra motparter som
sikkerhet for netto urealiserte gevinster og tap Statkraft har pa rentederivater. Siden slike gevinster /
tap ikke regnskapsfares, er det som motpost fart 793 millioner kroner som rentebaarende kortsiktig

gield, se note 24, og 1062 millioner kroner som fordringer, se note 18.

Statkraftkonsernet har langsiktige kommiterte kredittlinjer painntil 8200 millioner kroner og
kassekreditt patil sammen 800 millioner kroner. Per 31. desember 2006 var det trukket 2750 millioner
kroner pa kommittert kredittlinje mens kassekreditten ikke er trukket pa
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NOTE 21 EGENKAPITAL
Statkraft SF

Innskutt Opptjent Sum
Belgp i mill. kroner kapital kapital egenkapital
Egenkapital per 31.12.2003 29 250 1917 31167
Resultat 2004 - 1761 1761
Avsatt utbytte for 2004 - -3 402 -3 402
Egenkapital per 31.12.2004 29 250 276 29 526
Resultat 2005 - 4 661 4661
Avsatt utbytte for 2005 - -4 720 -4 720
Egenkapital per 31.12.2005 29 250 217 29 467
Implementering nye regnskapsprinsipper - 3 3
Resultat 2006 - 5693 5693
Avsatt utbytte for 2006 - -5 857 -5 857
Egenkapital per 31.12.2006 29 250 57 29 307
Konsern

Innskutt Opptjent Minoritets- Sum
Belgp i mill. kroner kapital kapital interesse egenkapital
Egenkapital per 31.12.2003 29 250 2 050 3724 35024
Resultat 2004 - 4 486 114 4 600
Endring i omregningsdifferanse - 547 -2 545
Endring som fglge av oppkjgp - -57 223 166
Avsatt utbytte for 2004 - -3 402 -93 -3 495
Egenkapital per 31.12.2004 29 250 3623 3 966 36 839
Resultat 2005 - 5854 176 6 030
Endring i omregningsdifferanse - -69 36 -33
Endring som fglge av oppkjgp - 123 -124 -1
Avsatt utbytte for 2005 - -4 720 -101 -4 821
Egenkapital per 31.12.2005 29 250 4811 3 953 38 014
Implementering nye regnskapsprinsipper - 258 -18 240
Resultat 2006 - 5976 346 6 322
Endring i omregningsdifferanse - 428 14 442
Endring som fglge av oppkjgp - -104 -82 -186
Estimatavvik pensjoner - -479 -58 -537
Egenkapitaleffekter i tilknyttede selskap - -439 - -439
Kapitalnedsettelse i Skagerak Energi AS - - -1 035 -1 035
Ekstraordineert utbytte - - -197 -197
Avsatt utbytte for 2006 - -5 857 -431 -6 288
Egenkapital per 31.12.2006 29 250 4 594 2 492 36 335

Minoriteten i Skagerak Energi utgjer 2244 millioner kroner av minoritetens egenkapital per 31.

desember 2006.
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NOTE 22 AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
- 10 Pensjonsforpliktelser 1266 312 270
126 121 134 Utsatt skatt 5648 5228 3945
10 - 1 Andre avsetninger for forpliktelser 5370 4780 2813
136 121 145 Sum 12 284 10 320 7028

Pensjonsforpliktel ser er naarmere omtalt i note 7, mens utsatt skatt er omtalt i note 12.

Andre avsetninger for forpliktelser for konsernet i 2006 inkluderer mottatte forskuddsbetalinger

knyttet til kraftsalgsavtaler pa 3810 millioner kroner. De starste avtalene er utvekslingsavtalen med

Elsam og kontrakt knyttet til Rana.

Videre er det balansefert gevinst i konsernet pa 296 millioner kroner knyttet til terminerte

valutakontrakter som amortiseres frem mot 2010.

NOTE 23 RENTEBZARENDE LANGSIKTIG GJELD

Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
Obligasjonslan i det norske markedet 7 302 8 040 16 665
Lan i utenlandske markeder 7767 11 185 11571
@vrige 1an 3203 3453 -

Sum Statkraft SF 18 271 22 678 28 236
Obligasjonslan i det norske markedet, Statkraft AS 11 883 7088 7 000
@vrige lan, Statkraft AS 1741 894 1063
Eksterne lan i gvrige datterselskaper 1285 2202 2 369
Eliminering av konserninterne lan -453 -453 -

Sum konsern 32726 32 409 38 668

Tallene er inklusive effekt av valutabytteavtaler knyttet til 1anene.

Statkraft SF er debitor for statsgaranterte 1an patil sammen 15,1 milliarder kroner. Lanene bestar av

|an under EMTN program pa motverdien av 5,6 milliarder kroner, obligasjonslan i det norske

markedet patil sammen 7,3 milliarder kroner og evrige lan i utenlandske markeder patil sammen 2,1
milliarder kroner. Statkraft SF har identiske fordringer pa Statkraft AS gjennom back to back-avtaler
og har sdledes ingen netto eksponering knyttet til disse anene. Ettersom Statkraft SF vil fungere som

et rent gjennomstremningsselskap er brutto eksponeringen ikke spesifisert.
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Spesifikagon av valutafordeling for |an:

Konsern
Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
Lan i norske kroner 15175 16 623 22 319
Lan i svenske kroner 17 551 14 960 16 349
Lan i USD - 826 -
Sum 32726 32 409 38 668
Nominell gjennomsnittlig rente NOK inkludert effekt av termineringer 6,56 % 6,36 % 6,88 %
Nominell gjennomsnittlig rente SEK 2,49 % 2,04 % 2,53 %
Nominell gjennomsnittlig rente USD - 6,62 % -

Valutafordelingen i tabellen over tar hensyn til underliggende valutabytteavtaler. Nominell rente for
norske kroner inkluderer periodiserte regnskapsmessige tap knyttet til tidligere termineringer.

L an med svenske kroner som effektiv valuta er tatt opp i sammenheng med Statkrafts investering i
E.ON Sverige AB. Lanene anses som regnskapsmessig sikring av denne investeringen. Urealisert
gevinst/tap som fglge av valutakursendringer pa |an og investering fares som omregningsdifferanse

mot egenkapitalen.
Rentebinding l&neportefglje: Fremtidige rentereguleringer
Belgp i mill. kroner

2007 Y 1-3 &r 3-5&r 5ar og senere Sum
Lan i norske kroner 8 125 -1789 241 6 830 13 408
Lan i svenske kroner 17 500 42 - 9 17 551
Sum konsern 25 625 -1 747 241 6 839 30 959

) Renteeksponeringen tar hensyn til likviditetsbeholdning p& 1785 millioner kroner som reduserer
renteeksponeringen i 2007 tilsvarende. | denne er valuta som er byttet til norske kroner hensyntatt.

Oversikten tar hensyn til valuta- og rentebytteavtaler som knytter seg til |anene. Oversikten tar ikke

hensyn til amortisering av transaksjonskostnader.

Avdragsplan
Belgp i mill. kroner

Statkraft SF 2007 2008 2009 2010 2011 Etter 2011 Sum
Obligasjonslan i det norske markedet, Statkraft SF 1488 2731 2021 9 653 400 7 302
Lan i utenlandske markeder, Statkraft SF 2 469 2144 - 3154 - - 7767
@vrige 1an, Statkraft SF - - - 2 750 - - 2 750
Sum Statkraft SF 3957 4875 2021 5912 653 400 17 818
Datterselskap

Obligasjonslan i det norske markedet 22 15 1621 29 2034 8744 12 466
Andre 1&n 24 24 24 17 901 1111 2100
Valutakursregulering valuta- og rentebytteavtaler 403 -102 - 38 25 -5 359
Sum konsern 4 406 4812 3 666 5997 3613 10 250 32 743

Bokfarte effekter av valuta- og rentebytteavtaler som knytter seg til Ianene er fordelt pa de respektive

forfallstidspunkt. Oversikten tar ikke hensyn til amortisering av transaksjonskostnader.
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NOTE 24 KORTSIKTIG GJELD

Rentebaerende kortsiktig gjeld

Kortsiktig rentebagrende gjeld pa 793 millioner kroner for konsernet er tilknyttet cash collateral (se
note 20). Resterende gjeld bestar av sertifikatlan pa 1699 millioner kroner.

Betalbar skatt

Betalbar skatt pa 3999 millioner kroner for konsernet og 1838 millioner kroner for morsel skapet er
spesifisert i note 12.

Annen rentefri gjeld

Statkraft SF Konsern
2006 2005 2004 Belgp i mill. kroner 2006 2005 2004
2 4 6 Leverandgrgjeld 1029 469 404
8 7 17 Skyldige offentlige avgifter 457 572 320
420 446 541 Periodiserte kostnader 996 1141 1142
- - 17 @vrig rentefri gjeld 598 149 119
5857 4720 3402 Avsatt utbytte 6 258 4788 3476
15 29 672 Kortsiktig gjeld til konsernselskap - - -
6 302 5206 4 655 Sum 9 338 7119 5461

NOTE 25 PANTSTILLELSER, FORPLIKTELSER OG GARANTIANSVAR
Pantstillelser

Fylkeskommuner og offentlig eide energiselskaper er i vissetilfeller gitt rett til & disponere en andel av
kraftproduksionen i kraftverk som tilherer Statkraft Energi AS mot & dekke en andel av
byggekostnadene, jfr. note 13. Fylkeskommunene/sel skapene har fatt anledning til a stille pant i
kraftverket for afinansiere sike rettigheter. Pantegjeld som fylkeskommunene har tatt opp under
denne ordningen, utgjer til sammen 1899 millioner kroner. Balansefart verdi i Statkraft Energi AS av
pantsatte eiendeler utgjer 6435 millioner kroner per 31. desember 2006. | tillegg har andre

dattersel skaper tilsvarende pantstillelser patil sammen 195 millioner kroner.

Forpliktelser og garantiansvar
Statkraftkonsernet har til sammen garantier og forpliktelser som ikke er balansefert patotalt

7378 millioner kroner. Av dette vedrarer 3307 millioner kroner morsel skapsgarantier, 1448 millioner
kroner finansiell kraftutvekslingsavtale, 1072 millioner kroner Nord Pool garantier, 855 millioner
kroner husleieforpliktelser, 192 millioner kroner i investeringsforpliktel ser, regressgaranti pa 270
millioner kroner, 76 millioner kroner for skyldig skattetrekk og 158 millioner kroner i gvrige garantier.

Inkludert i hudeieforpliktelsene er Statkrafts leie av kontorbygg i Lilleakerveien 6 i Odlo. Utleier er
Mustad Eiendom AS. Avtalen har en gjenvaarende leieperiode pa 15 & med opson pa ytterligere 10
ar. Arlig leie belgper seg til 57 millioner kroner.

Statkraft SF har i tillegg stilt en garanti beregnet til 956 millioner kroner for skatteforpliktel ser ved

konsernintern overfering i forbindelse med omorganiseringen. Garantien er tidsbegrenset til  gjelde
for arene 2005, 2006 og 2007.
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NOTE 26 FINANSIELLE INSTRUMENTER

Statkraft driver handel med finansielle instrumenter for ulike formal. Regnskapsferingen vil avhenge
av formalet slik det er beskrevet i prinsippnoten. Morselskapet Statkraft SF hadde ved arsskiftet ingen
utestdende finansielle instrumenter ettersom alle tidligere inngétte kontrakter er overfert til Statkraft
AS og Statkraft Energi AS. Talene nedenfor gjelder derfor Statkraft SF konsern.

Valuta- og renteavtaler
Regnskapsfart verdi og virkelig verdi av rente- og valutainstrumenter

Belgp i mill. kroner 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Regnskapsfart  Virkelig verdi | Regnskapsfart Virkelig verdi [ Regnskapsfert Virkelig verdi
verdi verdi verdi

Rentebytteavtaler - 631 - 598 - 570
Fremtidig renteavtaler - - - -1 - -
Rente- og valutabytteavtaler -359 -85 916 1403 198 855
Valutaterminer -296 -296 47 43 -26 39
Sum -655 250 963 2043 172 1464

Virkelig verdi er beregnet med utgangspunkt i relevante markedspriser og forwardkurver, ettersom
starstedelen av instrumentene ikke er omsatt pa organisert markedsplass.

Rentederivatene (inkl. rentedelen av rente- og valutabytteavtaler) fungerer som en del av
renterisikostyringen og regnskapsfares som sikring. Disse er fart til anskaffel seskost, som er null, i
balansen. Urealisert tap pa den del av |anekontraktene som er swappet motsvares av ikke
regnskapsfert, urealisert gevinst pafastrentelan. Virkelig verdi i tabellen inkluderer ikke pdlgpte
renter.

Vautadelen av rente- og valutabytteavtaler (swapper) er bokfeart til balansedagens kurs. Resultatfart
verdiendring motsvares av verdiendring patilknyttede 1an i samme valuta. Forskjell mellom
regnskapsfert verdi og virkelig verdi for valutaterminer skyldes valutaterminer inngatt for
kontantstreamsikring der urealisert gevinst/tap ikke er regnskapsfart.

Krafthandel
Varederivater vurdert til virkelig verdi
Belgp i mill. kroner Virkelig verdi Resultatfort  Virkelig verdi
2006 verdiendring 2005
2006
Tradingportefglje 137 65 72

Innen krafthandel er det tradingportefaljene som vurderestil virkelig verdi etter Regnskapsiovens § 5-
8. Portefgljene bestdr av finansielle forward- og opsjonskontrakter handlet over Nord Pool, samt
bilaterale finansielle kontrakter med ellers likelydende betingelser som standardiserte kontrakter
handlet over Nord Pool. For tradingportefaljene knytter anskaffel seskost seg utelukkende til nettoen
av betalte og mottatte opsjonspremier.

| tradingportefaljene handles det kontrakter innenfor en horisont patre ar. Per 31. desember 2006
fordeler virkelig verdi seg slik per fremtidsperiode:

Belgp i mill. kroner

2007 126
2008 30
2009 -19
Sum virkelig verdi 137




Varederivater ikke vurdert til virkelig verdi

Den vesentligste delen av konsernets krafthandel med kontrakter som ikke vurderes til virkelig verdi,
drivesi Statkraft Energi AS og Statkraft Markets GmbH.

Statkraft Energi AS har fire portefaljer innen krafthandel hvor de finansielle instrumentene ikke er
vurdert til virkelig verdi i regnskapet. Alle disse portefajene bestdr av bade fysiske og finansielle
kontrakter. Ved oppfalging av risiki og portefaljeverdi for hver av portefaljene ses de fysiske og
finansielle avtalene under ett. Virkelig verdi pafinansielle kraftkontrakter vil sdledesikke vaare
representativ for portefaljeverdiene.

Portefglje Regnskapsmessig behandling

Forvaltning Sikring Regnskapsloven 8§ 4-1, 1.ledd nr. 5
Origination Laveste verdis prinsipp Regnskapsloven 8§ 5-2

Statkraft Financial Energy Laveste verdis prinsipp Regnskapsloven § 5-2

Baltic Cable Laveste verdis prinsipp Regnskapsloven § 5-2

Statkraft Markets Continental Laveste verdis prinsipp Regnskapsloven § 5-2

Nedenfor falger en beskrivelse av enkelte hovedtrekk ved portefaljene.

Forvaltning - Nordisk vannkr aft

Nettoeksponeringen i denne portefaljen bestér av de til enhver tid oppdaterte produksjonsprognoser,
kjaps- og salgsforpliktel ser under langsiktige fysiske kontrakter, samt kontrakter over Nord Pool og
bilaterale finansielle kontrakter. En netto finansiell salgsposision anses a sikre fremtidige
kontantstrgmmer fra produsert kraft, mens en netto finansiell kjgpsposison anses a sikre virkelig verdi
av fremtidige leveranseforpliktelser. Per 31. desember 2006 hadde forvaltningsportefaljen en netto
finansiell salgsposision.

De fysiske salgsforpliktelsene bestér av stortingspdl agte industrikraftkontrakter, kommersielle
salgskontrakter, konsegjonskraftforpliktel ser samt diverse frikraft- og erstatningskraftavtaler.
Industrikraftkontraktene |gper i all hovedsak ut fortlgpende frem til 2011. De kommersielle avtalene
har ulik varighet, men den lengste gjelder til 31. desember 2020. Konses onskraftavtaler er
evigvarende. For enkelte av disse salgsforpliktelsene er prisen indeksert opp mot annen markedsrisiko
som metaller og valuta (amerikanske dollar, euro og britiske pund).

De finansielle kontraktene i forvaltningsportefaljen er bade kontrakter handlet over Nord Pool og
bilaterale kontrakter.

| all hovedsak har de |gpetider som ligger innenfor fem &r, men enkelte bilaterale finansielle kontrakter
har en Igpetid frem til og med 2015 (se ogsa nedenfor om Elsam-avtalen). | noen grad er dei
utgangspunktet evigvarende konsesjonskraftavtalene reforhandlet til finansielt oppgjer for kortere
tidsperioder.

| 2000 inngikk Statkraft og Elsam en avtale der en fysisk kraftutvekslingsavtale inngétt i 1994 ble
omgjort til finansiell nettoavregning mellom kontraktspris (indeksert til kull mv.) og en markedsbasert
referansepris (omrade spot). Kontrakten lgper inntil 30. juni 2020 og har et arlig volum pa 1462,5
GWh. Til grunn for Elsam-avtalen ligger en samarbeidsavtale hvor flere norske energiselskaper deltar.
Statkrafts andel av det nevnte volumet er 53,46 prosent. | tillegg har det tilknyttede selskapet Agder
Energi AS andel i samarbeidsavtalen.

Origination

Portefeljen bestar hovedsaklig av skreddersydde fysiske og finansielle bilaterale kontrakter. Som
hovedregel sgkes det meste av basisrisikoen (det vil si den risikoen som direkte kan relateres til
prisvariasjoner i markedsomsatte systempristerminer) lukket ved & inngd motsvarende standardiserte
finansielle kontrakter. Risiko i portefeljen er sdledes farst og fremst knyttet til eksponering i
prisomréder, profiler, volatilitet (opsjoner og brukstidskontrakter), last, temperatur og valuta.
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Valutarisiko utlignesi noen grad ved dinnga interne valutaterminer. Majoriteten av kontraktene i
portefaljen har |epetider opptil fem ar, men enkelte kontrakter har Igpetid til og med 2015.

Per 31. desember 2006 er virkelig verdi hgyere enn anskaffel seskost.

Statkraft Financial Energy

Denne portefeljen bestér av fysiske og finansielle bilaterale samt clearede kontrakter til det norske,
danske, svenske og finske markedet, i tillegg til valutakontrakter i svenske kroner og euro. Som
hovedregel sgkes det meste av volumeksponeringen lukket ved a innga motsvarende standardiserte
finansielle kontrakter, dik at portefaljens totale nettoeksponering til enhver tid er relativt moderat.

Portefaljensrisiki er farst og fremst knyttet til omradeprisrisiko (Helsingfors, Stockholm og norske
prisomrader), spreadrisiko og vauta (i al hovedsak svenske kroner og euro). Valutarisiko utlignesi all
hovedsak ved & innga valutaterminer.

Per 31. desember 2006 er virkelig verdi hayere enn anskaffel seskost.

Baltic Cable

Statkraft Energi AS eierandel pa 66,7 prosent i Baltic Cable AB (81,5 % medtatt indirekte eierandel
via E.ON Sverige AB) gir selskapet rett til daglig & importere eller eksportere opptil 400 MW mellom
Sverige og Tyskland. Pa denne méaten genereres fortjeneste pa prisforskjeller mellom de to
prisomradene. Baltic Cable-portefaljen bestar i tillegg av finansielle sikringskontrakter som har som
formdl a sikre enkelte prisdifferanser i et perspektiv patretil fem ar. Det er startet opp sikringshandel
for gass, forelgpigi liten skala.

Per 31. desember 2006 er virkelig verdi hayere enn anskaffel seskost.

Statkraft Markets Continental

Statkraft Markets Continental har organisert sin handel med varederivater i portefaljene; trading,
orginiation og CO, / granne sertifikater. Alle portefaljene behandles regnskapsmessig i henhold til
laveste verdis prinsipp.

Tradingportefaljen bestér hovedsakelig av kraftkontrakter gjort i det skandinaviske, tyske og
nederlandske markedet. Til tross for utviklingen av organiserte finansielle markedsplasser som EEX
(Tyskland) og APX (Nederland), er det bilaterale markedet i det kontinentale Europa fremdeles
kjennetegnet ved at kontrakter inngas med fysiske leveranser. Portefaljen inkluderer ogsa fysiske
kontrakter handlet pa de mest likvide markedsplassene, slik som NBP (National Balancing Point) i
Storbritannia og Zeebrugge i Belgia.

Originationportefaljen bestar av strukturerte kontrakter. Dette er kraftkontrakter med innebygde
betingelser som brukstid, uttaksprofil, peak / off peak og savidere. | originationportefaljen gjares det
ogsa handel med transportkapasitet over grenser, for & kunne profittere pa situasioner hvor det oppstar
prisforskjeller mellom land. En separat underportefalje er opprettet for virtuelle kraftverkskontrakter.
Den vesentligste av disse kontraktene er en avtale med en sveitsisk vannkraftprodusent med varighet
til 2008.

CO, / granne sertifikater inkluderer handel med ulike granne sertifikater og CO, kvoter, samt
dokumentasjon av de fysiske flyter av miljgvennlig kraft.
@vrig handel med varederivater som i konsernet ikke er vurdert til virkelig verdi

| Trondheim Energi foretas det ogsa handel med varederivater som ikke blir vurdert til virkelig verdi i
regnskapet. Dette er nesten utelukkende knyttet til portefaljer som regnskapsmessig blir behandlet som
sikring.
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NOTE 27 MARKEDSMESSIG RISIKO, FINANSIELL RISIKO OG
FORSIKRINGSRISIKO

Statkraft er i sin virksomhet utsatt for ulike typer risiko og vurderer god risikostyring som en viktig
forutsetning for alykkes. De viktigste risikoene er relatert til produkgon av og handel med kraft, men
konsernet er ogsa utsatt for ulike finansielle risikoer og operasjonelle risiko.

Statkraft tar utgangspunkt i kontantstremmene i forbindelse med oppfelgingen av gkonomisk utvikling
og risikostyring. Bakgrunnen for dette er at kontantstrammene vurderes & vage avgjarende for
selskapets verdiskaping. Innferingen av nye regnskapsregler (IFRS) fra 1. januar 2007 vil kunne
medfare et betydelig avvik mellom regnskapsmessige resultater og faktiske kontantstrammer.
Regnskapsmessige resultater vil siledes kunne ha mindre utsagnskraft for konsernets reelle
verdiskaping.

Markedsrisiko relatert til produkgon av og handel med kraft

Statkrafts hovedvirksomhet er produkson av og handel med kraft. | et marked med stort innslag av
vannkraft, der tilgangen pa vann varierer sterkt fra ar til ar, vil ogsa pris og produksjonsevne variere
betydelig. Dette kan gi store utslag for Statkrafts resultat. Ettersom produksjon og pris ofte er negativt
korrelert, det vil s at mye vann tilgjengelig og hay produkson medfarer lav pris og omvendt, dempes
det totale utfallsrommet for resultatet naturlig. | tillegg driver Statkraft aktiv risikostyring tilpasset den
aktuelle markedssituasjonen. Over tid sgker Statkraft med dette & oppna en maksimal inntjening fra
produksjonen, hensyntatt foretakets risikokriterier.

Statkraft bruker i stor grad terminkontrakter og andre finansielle instrumenter til inntektssikring.
Kontraktshandelen bidrar til & stabilisere Statkrafts inntekter fra ar til &, noe som er enskelig med
tanke pa den store usikkerheten som ellers er knyttet til de samlede kraftsalgsinntektene. |nntektene
avhenger bade av volatile spotpriser og usikker produksjonsevne. | denne sammenhengen er det ingen
forskjell mellom fysiske og finansielle kontrakter som handles bilateralt eller via megler, eller
finansielle kontrakter i terminmarkedet (Nord Poal). Prisen er den faktoren som veier tyngst ved valg
av handelsform. Derfor er det avgjerende at nye kontrakter er gode sett i sammenheng med
eksisterende kraftkontrakter og utfallsrommet for bade egenproduksjon og spotpriser.
Kontraktsportefaljen justeres kontinuerlig for & maksimere forventet inntjening innenfor gitte
risikokriterier.

Handel med derivater for sikringsformal. Statkraft handler med ulike fysiske og finansielle
instrumenter for inntektssikring. Sikringshandelen tar hensyn til selskapets ndvaarende og fremtidige
produksjonsevne, og har som formal & sikre en optimal kontraktposision i forhold til risikokriterier og
usikkerheten i bade fremtidige priser og produksjon. Ved utgangen av 2006 hadde konsernet
forhandssolgt mer enn 40 prosent av middel produksjonen frem til og med & 2016.

Handel med derivater for tradingformal. I tillegg til sikringshandelen bruker Statkraft finansielle
derivater til &ta begrensede kortsiktige posisoner i markedet. Value at Risk er her et viktig redskap i
risikostyringen. Omsatt volum er betydelig, men den gkonomiske eksponeringen er til enhver tid
begrenset i forhold til sikringshandelen.

Origination. Statkraft tilbyr kundene skreddersydde bilaterale kontrakter. Ved a tilpasse
kontraktsvilkarene til kundenes individuelle behov, genereres merverdier i forhold til standard
barsnoterte kontrakter. Risikoen ved denne virksomheten sikresi stor grad ved handel i
standardkontrakter. Gjenvagrende gkonomisk eksponering er liten i forhold til sikringshandelen og
kvantifiseres bade med Value at Risk og Profit at Risk. Interne begrensinger pa disse maltallene
brukes for a sikre at eksponeringen ligger innenfor vedtatte retningslinjer.
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Risikostyring. Styret har vedtatt mandater for markedsoperasjonene relatert til sikringsformdl, trading
og origination. Mandatene omfatter bade rammer som begrenser eksponeringen og retningslinjer for
vurdering av risiko. Mandatene er delegert nedover i organisasionen, og det er lagt stor vekt pa
tydelige ansvarsforhold. Ansvaret for den kontinuerlige oppfalgingen av tildelte fullmakter og rammer
er lagt til en organisatorisk uavhengig enhet.

Finansidl risiko

Valutarisiko. Statkrafts valutarisiko er i hovedsak knyttet til kraftsalgsinntekter i valuta samt
eierandelen i E.ON Sverige AB. Oppgj@arsvalutaen for kraftomsetningen pa Nord Pool ble endret til
euro med Nord Pools overgang til euro i 2006. Forventede fremtidige kontantstremmer i valuta de
neste tre &rene sikres gradvis. Sikringsgraden er hayest for kontantstrgmmene som ligger naamest i

tid. Finansielle investeringer i valuta sikres fullt ut. For a sikre eksponeringen benyttes bade finansidlle
instrumenter og 1an i valuta som sikringsinstrumenter.

Renterisiko. Det er etablert rammer for rentestyring med utgangspunkt i en fordeling mellom flytende
og fast rente. Malet er at netto |aneportefalje i hovedsak skal vaae renteeksponert mot flytende rente.
Den delen av portefaljen som har fast rente, skal som hovedregel vaare bundet for mer enn fem ar.
Med unntak av finansieringen av akgenei E.ON Sverige AB, som er i svenske kroner, har
rentestyringen vaart underlagt samme risikorammer for hver enkelt valuta. Finansieringen av
investeringen i E.ON Sverige AB har i sin helhet hatt flytende rente. Det er ogsa etablert rammer for
maksimal eksponering mot renter i andre valutaer enn NOK. | tillegg til rentebytteavtaler knyttet til de
respektive |anene benyttes stort sett finansielle instrumenter for & holde den enkelte portefalje innenfor
gitte riskorammer.

Bruk av rente- og valutainstrumenter. Statkraft benytter rente- og valutainstrumenter som ledd i
styringen av selskapets rente- og valutaeksponering. Rente- og valutabytteavtaler, samt fremtidige
renteavtaler, brukes for & oppna ensket valuta og rentestruktur pa sel skapets laneportefalje. Som
eksempel har Statkraft tatt opp 1an i utenlandsk valuta for a oppa en lavest mulig kredittmargin palan,
men samtidig konvertert 1aneforpliktelsene til norske eller svenske kroner gjennom rente- og
valutabytteavtaler. Terminkontrakter i valuta anvendes for & sikre kontantstrammer i utenlandsk valuta
og i noen tilfeller for a etablere forpliktelser i valuta som ledd i sikring av valutainvesteringer.

Likviditetsrisiko. Statkraft pétar seg likviditetsrisiko ved at | gpetiden pa finansielle forpliktel ser ikke
stemmer overens med den kontantstrgmmen som eiendel ene genererer, og ved variagon i
sikkerhetskrav knyttet til finansielle kontrakter i terminmarkedet (Nord Pool). Statkrafts langsiktige
kredittratinger fra Standard & Poor's og Moody’s Investor Service er pa henholdsvis BBB+ og Baal,
begge med "stable outlook". Statkraft har gode lanemuligheter i det norske pengemarkedet og i
bankmarkedet. | tillegg har Statkraft etablert et EMTN Program registrert pa barsen i London (L SE).
Programmet gir mulighet for & utstede |an bade i det internasjonale og i det norske
obligasionsmarkedet. Programmet kan ogsa benyttes for bilaterale 1an mot enkeltstaende investorer.

Trekkfasiliteter benyttes for a sikre tilgang til kortsiktig finansiering. Statkrafts trekkfasiliteter er av en
starrelse som til enhver tid vil dekke utestdende sertifikatgjeld. Det er etablert en garantiramme for &
kunne mgte betydelige svingninger i sikkerhetskrav overfor Nord Pool knyttet til finansielle kontrakter
i terminmarkedet.

Statkraft har et mal om at likviditetsevnen skal ligge mellom 1,5 og 2,5. Likviditetsevnen er i denne
sammenheng definert som summen av likviditetsbeholdning, kommiterte trekkrettigheter, kassekreditt
og prognostiserte innbetalinger de neste seks manedene dividert med prognostiserte utbetalinger de
neste seks manedene.

Motpartsrisiko. Statkraft patar seg motpartsrisiko ved krafthandel, ved plassering av
overskuddslikviditet og ved handel med finansielle instrumenter. Rammene pa den enkelte motpart
fastsettes med utgangspunkt i ekstern kredittrating eller nakkeltall fraresultat og balanse. Bilaterale
kontrakter er underlagt rammer for hver motpart bade med hensyn til volum, bel@p og varighet.
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Plassering av overskudddlikviditet er i hovedsak fordelt painstitusioner med A-rating eller bedre. For
finansielle instrumenter beregnes et tapspotensial ved manglende oppfyllelse av kontrakten fra
motpartens side. Statkraft har inngétt avtale om | gpende kontantoppgjer av markedsverdien pa
finansielle instrumenter med de fleste av sine motparter (cash collateral), dlik at
motpartseksponeringen knyttet til disse avtalene er sterkt redusert. Rammene for eksponering mot
enkeltmotparter overvakes kontinuerlig og rapporteres jevnlig. | tillegg kvantifiseres motpartsrisikoen
ved & kombinere eksponeringen med sannsynligheten for mislighold for de enkelte motpartene. Den
samlede motpartsrisikoen beregnes og rapporteres for alle relevante enheter, i tillegg til at den
konsolideres pa konsernniva og inngdr i konsernrisikostyringen.

Forskringsrisiko
Statkraft har betydelig risikoeksponering knyttet til potensielle skader pa egne eiendeler, pafalgende

produksjonstap og skade pa tredjemanns liv og eiendom. Statkraft har etablert forsikringsordninger for
konsernet som omfatter alle vesentlige skadetyper.

Konsernets egenforsikringssel skap Statkraft Forsikring AS benyttes som verktay i konsernets
risikofinansiering. Statkraft Forsikring holder begrenset risiko for egen regning. Overtatt risiko ut over
dette dekkes i reassuransemarkedet.

NOTE 28 NAERSTAENDE PARTER
Statkraft har eierinteresser i flere kraftsel skap. Det visestil note 16 for naamere spesifikason.

Transaksjoner med disse kraftsel skapene skjer til markedsmessige vilkéar. Statkraft Energi AS har i
tillegg driftsansvar for kraftverkene i Nepal og Laos hvor Statkraft SF har eierandeler. Avtalene er
inngatt til markedsmessige vilkar.

NOTE 29 KONTRAKTSFORPLIKTELSER

K onsernets utbyggingsprogjekter innebagrer forpliktelser til & oppfylle kontrakter med
underleverandgrer. Det sterste progjektet gjelder gasskraftverket Knapsack. | tillegg har konsernet
forpliktelser gjennom de felleskontrollerte selskapene Herdecke og Naturkraft.

| forbindelse med byggingen av gasskraftverkene i Norge og Tyskland har Statkraft inngétt langsiktige
avtaler om kjgp av gass fra henholdsvis Statoil og Wingas.

En tredjedel av produksjonsvolumet ved gasskraftverket i Knapsack er forhdndssolgt til det
nederlandske energisel skapet Essent.

NOTE 30 ANDRE FORHOLD
Tvistesaker

AS Saudefaldene har reist sgksmal mot Statkraft SF i forbindelse med utbyggingen av Sauda. Dette er
en forlengelse av den tidligere avgjorte tvisten om ansvaret for kostnadene ved utfasing av de
smisveiste rarene i de utleide kraftverkene i Sauda. Saudefaldene mener at Statkraft skal betale et
belgp tilsvarende de beregnede kostnadene ved a fase ut rarene, selv om en ny utbygging i Sauda gjer
at det ikke blir aktuelt & skaffe nye vannveier til de gamle kraftstasonene. Hovedforhandling ble
avholdt i Odlo tingrett i august 2006. Ved tingrettens dom av 20. september 2006 ble Statkraft
frifunnet og tilkjent saksomkostninger. Saudefaldene har anket og hovedforhandling i Borgarting
lagmannsrett er berammet til medio september 2007.
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